MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O ano de 2006 caracterizou-se por uma queda de 28,5% em nossa receita
liquida de vendas, ante o mesmo periodo de 2005 e expressiva redugao
de volume de encomendas, advindos de um crescimento econdmico que
ficou aquém das expectativas, somado a isto a valorizagédo do real e aos
juros altos.

O cenério que se apresenta para 2007, no entanto, promete um quadro
extremamente favoravel e de excelentes oportunidades nas principais areas
de nossa atuagéo, ou seja, Petréleo e Gas, Energia e Metalurgia.

As nossas empresas encontram-se preparadas para atender um
aumento significativo da demanda, pois encerramos o ano com folga de
capacidade de producdo e uma ociosidade média de 20%, ou seja, temos
espaco produtivo dentro das plantas ativas e muitas propostas colocadas
aguardando julgamento.

CLAUDIO BARDELLA
Presidente do Conselho de Administragdao

Submetemos a apreciacéo dos acionistas as Demonstragdes Financeiras da
Bardella S.A. Industrias Mecéanicas referente ao exercicio social encerrado
em 31 de Dezembro de 2006.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes e pelas normas da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Em 2006, o crescimento econdémico ficou abaixo das expectativas e a
taxa cambial refletiu uma moeda valorizada, impactando diretamente nos
negdcios da companbhia.

O setor industrial brasileiro, nosso principal mercado consumidor, nao
conseguiu manter o seu dinamismo, com o PIB Industrial crescendo
2,9% a.a..

O ano de 2006 foi marcado como um ano de forte desenvolvimento de
oportunidades e consolidacdo de nossa posi¢cdo em diversos projetos,
porém de fraca concretizacdo de negdcios, durante a maior parte do
ano, com reversao desta tendéncia prevista somente a partir do més de
Janeiro de 2007.

Fato marcante durante o ano de 20086, foi o extenso trabalho realizado por
toda a companhia, no sentido de redugao dos custos dos nossos produtos,
de forma a atender as necessidades dos nossos Clientes, mantendo a
competitividade do nosso portfélio de produtos perante o mercado global.

Destacamos os seguintes aspectos em nosso desempenho em 2006:

— A receita operacional liquida teve uma queda em relagdo ao exercicio
anterior de 28,5%, principalmente pela paralisagdo/postergagdo de
algumas obras que ja se encontravam em nossa carteira;

— A carteira de encomendas a apropriar em 31/12/06 era de R$ 93,1 milhdes
e de R$ 152,9 milhdes em 2005.

Carteira de
3 Encomendas a apropriar
Area de Negécio 2006 2005
Geragao de Energia 70% 22%
Service 11% 8%
Mineragao 9% 25%
Metalurgia 7% 23%
Oleo e Gas 3% 22%

Em 2006 a receita liquida de vendas de acos trefilados e laminados foi de
R$ 63,7 milhdes (R$ 73,9 milhdes em 2005).

Os indicadores de desempenho dos principais setores consumidores
de aco mostraram crescimento moderado no ano de 2006. O fraco
desempenho da industria de maquinas e implementos agricolas,
o crescimento da oferta de matéria-prima importada, bem como a
importacdo de auto pecas pelas montadoras, criaram um ambiente
desfavoravel a realizagdo das vendas projetadas.

MERCADO INTERNO E EXTERNO

Além dos produtos seriados, contribuiram para a realizacdo da receita
operacional bruta do ano, fornecimentos para:

— Usinas Hidroelétricas de Peixe Angical e Capim Branco,

— Equipamentos de movimentacdo de minérios, principalmente para a
CVRD, CBA e Usiminas,

— Equipamentos de processo para a Petrobras e suas subsidiarias, bem
como empresas EPCistas,

— Pontes rolantes para diversas siderurgicas brasileiras e para industrias
em geral.

As exportacdes nao foram significativas devido a expressiva valorizacao da
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
SISTEMA DE GESTAO

A companhia possui um Sistema de Gestao Integrada, adotando a abordagem
da norma ABNT ISO 9001/2000, estando estruturada em processos, e tendo
0 seu o desempenho apresentado por meio de indicadores objetivos.

Ressaltamos que em 2006 fomos recertificados em todos os Sistemas, ou
seja, ISO 9001 (2000); ISO 14001 (2004) e OHSAS 18001.

PREMIOS RECEBIDOS

A Bardella recebeu em Maio/2006 o Prémio “De Olho na Industria” do CIESP
Guarulhos, por suas ag¢des sociais desenvolvidas na cidade.

Em Agosto/2006, fomos considerados a “52 Empresa Mais Lembrada” pela
maioria dos 210 dirigentes de organizagbes ndo governamentais de todo
o pais, entrevistados pelo DCI ao longo do primeiro semestre do ano, no
quesito responsabilidade social na area da saude.

Em Novembro/2006, a Bardella recebeu, através do Presidente do
Conselho de Administragdo, o Prémio DCI “Empresa Mais Admirada do
Brasil“ no Segmento Bens de Capital. O levantamento para a premiagao
ouviu 3.865 executivos entre 1° de Novembro de 2005 e 30 de Outubro
de 2006, que elegeram as empresas mais admiradas em 31 setores da
economia brasileira.

RECURSOS HUMANOS

- Nosso quadro de colaboradores em 31/12/06 era de 982 (1.261 em
31/12/05).

- O programa Bardella de Participacdo nos Resultados, estabelece a
distribuicdo de até 1,5 saldrio por colaborador. Em 2006 foi destinado o
montante de R$ 355 mil (R$ 583 mil em 2005).

- A remuneracdo, em 2006, de todos os colaboradores, acrescida dos
encargos sociais atingiu o montante de R$ 60 milhdes (R$ 63 milhdes
em 2005).

- Os investimentos em beneficios aos colaboradores como assisténcia
médica e odontoldgica, auxilio alimentagéo, transportes, recreacao e outros,
em 2006 atingiu o montante de R$ 5,7 milhdes (R$ 5,6 milhdes em 2005).

* A Bardella participa ativamente das comunidades onde mantém
operagdes, tendo como prioridade os aspectos de qualidade de vida,
saude, educacao e cidadania.

e Cabe ressaltar as principais agbdes e projetos em que estamos
envolvidos:

— ONG - Viva Guarulhos (desde 2001) — Melhoria da Qualidade de Vida
em Guarulhos,

— Programa Formare (desde 2003) — Desenvolver a potencialidade de
jovens de baixa renda e inseri-los no mercado de trabalho e quando
possivel, aproveita-los em nossa empresa,

— Programa de convivéncia e aprendizado no Trabalho - Movimento
degrau (desde 2005) - Incentivar os empreendedores de Guarulhos a
estabelecerem perspectivas para a juventude, através de inclusdo de
aprendizes no mundo do trabalho,

— Programa Menina dos Olhos (2006) - Identificar, prevenir e proporcionar
assisténcia a saude visual de todas as criangas do ensino fundamental
das escolas publicas municipais de Guarulhos.

EMPRESAS CONTROLADAS

Barefame Instalacoes Industriais Ltda.

* No exercicio findo em 31/12/06, a receita operacional liquida da empresa
aumentou 25,4%, atingindo o montante de R$ 65,5 milhdes (R$ 52,2
milhdes em 2005) e obteve um lucro liquido de R$ 3,2 milhdes (e prejuizo
de R$ 7,0 milhdes em 2005).

e A carteira de encomendas a apropriar teve um significativo aumento
em 31/12/06, o valor era R$ 86,0 milhdes (R$ 35,9 milhdes em 2005),
distribuido nas seguintes areas de atuacao:

2006 2005
Petréleo e Gas 75% 48%
Siderurgico 18% 24%
Industrial 1% 16%
Mineracéo 6% 12%

¢ O quadro de colaboradores em 31/12/06 era de 1.358 (948 em 2005).

* Em Setembro/2006, a fim de aproveitarmos os beneficios concedidos
pela MP 303/06 (PAEX), foi decidido pagar R$ 4.440 mil referente débito
existente junto a Receita Federal em seis parcelas mensais, para o qual
ja existia provisdo para possivel perda, débito este decorrente de agao
judicial julgada improcedente, corresponde a utilizagdo de prejuizo fiscal.

* No exercicio havia previsao para utilizar R$ 58 mil como parte do crédito

Energo Agro Industrial Ltda.

A empresa possui uma fazenda de 19.000 hectares, situada em Ribas do
Rio Pardo (MS), com plantag@o de pinus e com cabegas de gado nelore.

Os recursos do projeto advieram de incentivos fiscais (FISET), bem
como recursos préprios. Os incentivos sdo representados por CPR’s
— Certificados de Participacdo em Reflorestamento. O reflorestamento
implantado pertence a:

— Bardella S.A. Industrias Mecénicas 60%
— Energo Agro Industrial Ltda. 21%
— Barefame Instalagdes Industriais Ltda. 18%
— Bardella Adm.de Bens e Emp. e Corretora de Seguros Ltda. 1%

* Em maio/2006 foi realizado inventario florestal resultando na existéncia
de 5.075.211 metros estéreos de madeira, deste total foram extraidos
206.086,25 metros estéreos em 2006.

A Energo vende as arvores para as principais serrarias e fabricantes de

laminas de pinus para producdo de compensados, as quais tém seus

produtos colocados no mercado internacional e portanto atrelados ao
doélar. Devido a desvalorizagdo do délar houve uma retragéo significativa
na quantidade comprada.

* Em 31/12/06 o plantel de gado era de 5.418 cabegas (5.096 cabegas em
2005).

¢ O quadro de colaboradores em 31/12/06 era de 23 (25 em 31/12/05).

e A receita operacional liquida foi de R$ 1,1 milhdes (R$ 358 mil em
2005), apurando um lucro liquido de R$ 826 mil (prejuizo de R$ 118
mil em 2005).

Bardella Timken Servicos Industriais Ltda.

Durante o exercicio findo a empresa continuou desenvolvendo o mercado

de prestacéo de servigos, principalmente na area de reparo de rolamentos e

rolos para as industrias de siderurgia, mineracéo, aluminio, papel e celulose,

sendo que a receita operacional liquida apurada no periodo foi de R$ 3.318

mil e lucro liquido no exercicio de R$ 68 mil (em 2005 a receita operacional

liquida foi de R$ 3.850 mil e lucro liquido de R$ 277 mil).

Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de
Seguros Ltda.

A empresa tem como atividade principal o agenciamento de seguros para
a Bardella S.A., suas controladas, os colaboradores das mesmas e ao
mercado, e administra seus imdveis. Trabalha também em sinergia com
a empresa controladora e suas empresas controladas para obtencao de
seguros necessarios a participagdo em concorréncias.

MERCADO DE CAPITAIS

Os principais indicadores de desempenho da Bardella S.A. acompanharam
o crescimento da Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo:

Indicadores/periodo 2006 2005
Participagao nos pregdes 66% 70%
Acdes negociadas (mil) 541 856
Valores transacionados (R$ mil) 31.365 30.759
Valor de mercado (R$ mil) (7) 112.080 59.824
Acdes existentes (mil) (2) 1.600 1.600
Juros sobre o capital proprio a serem imputados

aos Dividendos ja deduzido o IRRF (R$/acao) 5,85 5,85

NOTAS:

(1) Para determinar o valor de mercado, utilizou-se a cotagdo das a¢des
preferenciais do ultimo més do exercicio, multiplicado pelo total das
acoes existentes;

(2) Total de agdes da Companhia no final do exercicio.

A Bardella S.A. Industrias Mecénicas mantém no site www.bardella.com.
br, pagina de Relagao com os Investidores, disponibilizando as informagdes
trimestrais e anuais, além de realizar reunides com acionistas e analistas
de mercado, tratando de assuntos relativos ao mercado em que atua, bem
como sobre o desempenho operacional da empresa.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrug¢do CVM n° 387/03, informamos que a Bardella
nao contrata os Auditores Independentes em servigos de consultoria, que
possam gerar conflitos de interesse.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, 6rgaos
governamentais e fornecedores, e em especial aos nossos colaboradores
pela dedicagao e participacao nos planos e programas desenvolvidos.

moeda nacional. fiscal diferido e foram utilizados R$ 293 mil. A DIRETORIA
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (em milhares de reais)
Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
ATIVO Explicativa 2006 2005 2006 2005 PASSIVO Explicativa 2006 2005 2006 2005
Circulante Circulante
Disponibilidades 5.504 2.651 5.721 2.820 Fornecedores 10.765 17.826 13.980 19.157
Aplicagdes financeiras 45.020 63.450 51.130 68.447 Financiamentos e empréstimos 11 19.766 37.636 21.889 39.779
Contas a receber de clientes 5 106.666 159.663 123.194 168.588 Impostos e contribuices a recolher 2.865 1.793 6.604 2.822
Estoques 6 43.565 48.840 46.402 52.585 Salarios e encargos a pagar 2.688 2.907 4.994 4.225
Impostos a recuperar 7 14.546 14.633 18.355 17.320 Provisao de férias e encargos sociais 5.152 5.595 7.700 7.585
Adiantamentos a fornecedores 1.993 9.843 482 8.927 Adiantamentos de clientes 24.223 92.447 30.186 95.674
Despesas antecipadas 374 1.136 866 1.466 Provisao para participacao diretoria e empregados 1.373 20 1.373 20
Outras contas a receber 3.665 2.227 3.111 2.423 Dividendos e juros sobre o capital préprio 9.528 9.532 9.530 9.532
221.333 302.443 249.261 322.576 Outras obrigacoes 7.107 5.320 7.843 6.564
Nao circulante 83.467 173.076 104.099 185.358
Realizavel a longo prazo Nao circulante
Empresas controladas e coligadas 13.535 15.583 - - Exigivel a longo prazo
Impostos diferidos 8 2.940 3.627 9.037 10.008 Financiamentos e empréstimos 11 5.084 826 10.576 4.756
Depésitos judiciais 641 675 1.530 1.967 Provisao para contingéncias 13 12.187 11.497 12.878 15.582
Outras contas a receber 967 996 1.168 1.853 Outras obrigacdes 10 10 20 20
18.083 20.881 11.735 13.828 17.281 12.333 23.474 20.358
Permanente Participagdes de minoritarios - - 42 54
Investimentos 29.433 25.747 9.272 9.833
Empresas controladas e coligadas 9.1 26.632 22.215 4.020 3.756  Patriménio liquido
Incentivos fiscais 9.2 2.605 2.502 4.833 4.825 Capital social 116.800 116.800 116.800 116.800
Outros investimentos 9.3 196 1.030 419 1.252 Reservas de capital 15.368 15.368 15.368 15.368
Imobilizado 10 41.879 46.588 63.417 66.492 Reservas de lucros 20.239 19.688 20.239 19.688
Diferido 4.523 4.203 8.433 7.494 Lucros acumulados 62.096 62.597 62.096 62.597
75.835 76.538 81.122 83.819 214.503 214.453 214.503 214.453
TOTAL DO ATIVO 315.251 399.862 342.118 420.223 TOTAL DO PASSIVO 315.251 399.862 342.118 420.223
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(em milhares de reais)
Capital Reservas Reservas de lucros Lucros
social de capital Legal Especial acumulados Total
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2005 116.800 15.368 16.481 3.207 76.689 228.545
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 85 85
Prejuizo do exercicio - - - - (3.169) (3.169)
Juros sobre o capital préprio - Lei n® 9.249/95 - - - - (11.008) (11.008)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 116.800 15.368 16.481 3.207 62.597 214.453
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 39 39
Lucro liquido do exercicio - - - - 11.019 11.019
Destinagéo do lucro:
Reserva legal - - 551 - (551) -
Juros sobre o capital préprio - Lei n® 9.249/95 - - - - (11.008) (11.008)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 116.800 15.368 17.032 3.207 62.096 214.503

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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) DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) liquido por agéo)

Nota Controladora Consolidado
Explicativa 2006 2005 2006 2005
Receita operacional bruta
Venda de produtos 252.861 355.898 254.925 356.256
Venda de servigcos 7.065 509 74.960 46.691
259.926 356.407 329.885 402.947
Deducdes de vendas (50.495) (63.223) (60.305) (69.434)
Receita operacional liquida 209.431 293.184 269.580 333.513
Custos dos produtos vendidos e dos
servicos prestados (183.384) (273.740) (228.394) (309.588)
Lucro bruto 26.047 19.444 41.186 23.925
(Despesas) e outras receitas
operacionais
Vendas (19.450) (19.464) (20.824) (20.619)
Administrativas e gerais (13.596) (13.195) (18.754) (18.666)
Honorarios da administragéo (2.471) (2.478) (2.499) (2.522)
Despesas financeiras 16 (7.118) (6.660) (11.820) (8.222)
Receitas financeiras 16 12.394 13.265 12.224 12.305
Resultado da equivaléncia patrimonial 9 5.429 (5.734) 264 241
Dividendos recebidos e juros s/ capital préprio 1.010 1.741 1.252 2.027
Outras receitas (despesas) operacionais 17 1.536 (6.744) 4.096 (8.548)
(22.266) (39.269) (36.061) (44.004)
Lucro (prejuizo) operacional 3.781 (19.825) 5.125 (20.079)
Resultado nao operacional 18 9.504 14.492 9.291 14.895
Lucro (prejuizo) antes do imposto
de renda, da contribuicéo social
e das participacoes estatutarias 13.285 (5.333) 14.416 (5.184)
Imposto de renda e contribuicdo social 12 (687) 2.746 (1.814) 2.630
Corrente - - (844) (116)
Diferido (687) 2.746 (970) 2.746
Participacédo dos empregados e
administradores nos lucros (1.579) (582) (1.589) (597)
Lucro (prejuizo) liquido antes das
participacdes minoritarias 11.019 (3.169) 11.013 (3.151)
Participac6es minoritarias - - 6 (18)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 11.019 (3.169) 11.019 (3.169)
Lucro (prejuizo) liquido por acao - R$ 6,89 (1,98)
Quantidade de acdes ao final do exercicio 1.600.000 1.600.000

DEMONSTBAQOES DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005
Origens dos recursos
Das operagdes
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 11.019 (3.169) 11.019 (3.169)
ltens que néo afetam o capital circulante
Depreciagao e amortizagéo 8.766 9.183 12.351 12.813
Custo residual de ativos permanentes baixados 1.568 753 2.397 1.333
Reverséao de provisao para ajustes de investimentos (736) - (736) -
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 687 (2.746) 970 (2.746)
Resultado da equivaléncia patrimonial (5.429) 5.734 (264) (241)
Ajuste de exercicios anteriores 39 85 39 85
Juros sobre o capital préprio - Lei n® 9.249/95 1.012 822 - -
Participagdes minoritarias - - (12) 15
Recursos originados das operagdes 16.926 10.662 25.764 8.090
De terceiros
Aumento do exigivel a longo prazo 4.948 6.192 5.820 8.176
Reducéo do realizavel a longo prazo 2111 2.507 1.123 2.276
Total das origens dos recursos 23.985 19.361 32.707 18.542
Aplicacoes dos recursos
Aquisicoes de bens do imobilizado 3.796 3.137 9.471 6.856
Adigdes do diferido 641 278 1.518 1.254
Aplicagbes em investimentos permanentes em
controladas e outras 41 3.050 62 50
Reducéo do exigivel a longo prazo - 398 2.704 -
Aumento do realizavel a longo prazo - 258 - 629
Juros sobre o capital préprio - Lei n® 9.249/95 11.008 11.008 11.008 11.008
Total das aplicacoes dos recursos 15.486 18.129 24.763 19.797
Aumento (Reducao) do capital circulante liquido 8.499 1.232 7.944 (1.255)
Demonstracéao das variagdes no capital circulante liquido
Ativo circulante
No fim do exercicio 221.333 302.443 249.261 322.576
No inicio do exercicio 302.443 273.242 322.576 295.007
(81.110) 29.201 (73.315) 27.569
Passivo circulante
No fim do exercicio 83.467 173.076 104.099 185.358
No inicio do exercicio 173.076 145.107 185.358 156.534
(89.609) 27.969 (81.259) 28.824
8.499 1.232 7.944 (1.255)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 (em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Bardella, Barefame e Bardella Timken, tém suas principais atividades focadas na elaboragéo de projetos,
fabricacdo, pré-montagem, montagem no campo, prestagéo de servicos e reformas de equipamentos de bens de
capital sob encomenda e servicos relacionados com corte de arvores de reflorestamento. i

As empresas tém seus principais clientes nas areas de Energia, Metalurgia, Mineracao, Portudria, Oleo e Gas.
Além disto, a Bardella fabrica e comercializa agos laminados e trefilados.

A Bardella Administradora de Bens Empresas e Corretora de Seguros Ltda. atua como agente de seguros da
Bardella e de seus colaboradores, bem como presta os mesmos servicos a outras empresas do mercado.

A Energo comercializa toras de madeira resultante da plantagao de pinus e cria gado nelore.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas praticas contabeis
emanadas da legislagdo societaria e normas da Comissao de Valores Mobili&rios.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Apuracao do resultado

a. O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicio. As receitas brutas de vendas
para os produtos fabricados sob encomenda a longo prazo, foram reconhecidas a medida de sua execugao,
proporcionalmente aos custos incorridos em relacao aos custos totais estimados em orcamento ou reorcamento.
Nos contratos de curto prazo as receitas foram reconhecidas na medida em que foi concluida a industrializagao;
Ativos circulantes e nao circulantes

b. As aplicagbes em titulos e valores mobilidrios foram registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco;

c. Os estoques foram registrados ao custo médio de aquisi¢ao ou de produgéo, o qual é inferior ao valor de mercado
ou valor liquido de realizagao;

d. As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor faturado incluindo os respectivos impostos, e os
efeitos a faturar que sdo apurados pela apropriacao da receita bruta de vendas para os produtos fabricados sob
encomenda;

e. A provisao para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado pela administragédo suficiente
para fazer face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos. No segmento de bens de capital, os recebimentos
sao efetuados com base em eventos fisicos de fabricacao;

f. Os investimentos relevantes em coligada e em controladas foram avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos, foram avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para
desvalorizagdo, quando aplicavel;

g. O imobilizado foi registrado ao custo de aquisi¢éo, formagao ou producao. As depreciagdes foram calculadas
pelo método linear, em fungéo da vida Util e utilizagdo dos bens, as taxas mencionadas na nota explicativa 10;

h. O diferido foi registrado ao custo de aquisigao ou formacao e esta substancialmente representado por custos com
manutencao de reflorestamento. As amortizacdes séo efetuadas de acordo com a exploragéao de cada projeto;

i. Os demais ativos sujeitos a atualizagao por meio da taxa Selic acumulada ou variagao cambial, foram atualizados
até o ultimo dia util do exercicio;

Passivo circulante e nao circulante

j- Uma provisdo é reconhecida no balan¢o quando a companhia possui uma obrigacdo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacao.
As provisdes séo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido;

k. A provisao para férias e encargos foi constituida com base nas férias vencidas e proporcionais;

1. O imposto de renda e a contribui¢ao social, do exercicio corrente e diferido, sao calculados com base nas aliquotas
de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido e consideram a compensagao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real;

m. Os demais passivos sujeitos a atualizagao por meio da TJLP, taxa Selic acumulada ou variagdo cambial, foram
atualizados até o ultimo dia util do exercicio.

4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstragdes financeiras consolidadas da Bardella S.A. Industrias Mecénicas abrangem as controladas nas
quais possui participagdes diretas ou indiretas no capital social, conforme demonstrado a seguir:

Percentual de participacao

Barefame Instalagées Industriais Ltda. 100,00
Energo Agro Industrial Ltda. 100,00
Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 99,54
Bardella Timken Servigos Industriais Ltda. 50,00

As politicas contébeis foram aplicadas uniformemente em todas as empresas e na consolidagéo foram eliminadas
as participagdes da controladora nos patriménios liquidos das controladas, bem como, os saldos de ativos e
passivos, as receitas, os custos e as despesas decorrentes de transagdes efetuadas entre as mesmas. E destacada
nas demonstracdes financeiras a participagao dos acionistas minoritarios, antes de quaisquer eliminacdes.

As demonstracdes financeiras da Bardella Timken Servicos Industriais Ltda., controlada em conjunto, foram
consolidadas proporcionalmente de acordo com o percentual de participagédo societaria, conforme requerido pelo
artigo 32 da Instrugdo CVM 247/96.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Duplicatas a receber 57.530 60.986 65.828 65.589
Efeitos a faturar 49.421 99.003 57.651 103.325
Provisdo para devedores duvidosos (285) (326) (285) (326)
106.666 159.663 123.194 168.588

6. ESTOQUES Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Produtos acabados 10.623 13.281 11.826 13.281
Produtos em elaboragéo 5.823 2.700 5.905 3.522
Matéria-prima 26.748 32.437 26.971 32.583
Material de consumo 371 422 438 2.609
Rebanhos em formagao - - 1.262 590
43.565 48.840 46.402 52.585

7. IMPOSTOS A RECUPERAR Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005

ICMS 84 4.238 100 4.241
IPI 4.416 2.210 4.423 2.215
Imposto de renda e contrib. social 3.852 7.044 5.196 8.856
COFINS 2.953 543 2.953 543
PIS 3.097 268 3.097 268
Outros 144 330 2.586 1.197
14.546 14.633 18.355 17.320

8. IMPOSTOS DIFERIDOS
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base de célculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido.

Controladora Consolidado

2006 2005 2006 2005

Prejuizos fiscais 1.768 1.768 7.865 8.149
Diferencas temporarias 1.172 1.859 1.172 1.859
2.940 3.627 9.037 10.008

Baseado em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administragcéo em 19/08/2004, foi adaptado o objeto social
da Barefame Instalagdes Industriais Ltda., a fim de que pudesse executar uma nova atividade de prestagéo de
servigos relacionados com corte de arvores de reflorestamento, principalmente para a Energo Agro Industrial Ltda.
Nas projecdes de resultados futuros a valor presente, de acordo com a Instrugdo CVM n® 371 de 27 de junho de
2002, a expectativa de realizagdo do imposto de renda e da contribuicao social diferidos é demonstrada a seguir:

Ano Valor Ano Valor Ano Valor Ano Valor Ano Valor
2007 359 2009 568 2011 703 2013 850 2015 1.001
2008 503 2010 634 2012 775 2014 930 - -

Em funcé@o de compensacao de prejuizos fiscais e base de calculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro
liquido, limitada a 30% do lucro tributavel, a empresa realizou créditos tributarios no montante de R$ 284, sendo
R$ 58 da estimativa para o ano de 2006 e R$ 226 da previsdo para o ano de 2007.

9. INVESTIMENTOS E TRANSAGOES COM CONTROLADAS

9.1 Controladas e coligadas

Bardella
Adm. Bens, Bardella
Barefame Empr. e Cor. Energo Agro  Timken Serv.
Inst. Inds. Ltda. _ de Seg. Ltda. Industrial Ltda. Inds. Ltda. Planihold S.A.
2006 2005 _ 2006 2005 _ 2006 _ 2005 _ 2006 _ 2005 _ 2006 _ 2005
Capital social 22.672 22.672 2850 2.850 5.400 5.400 4.001 4.001 23.440 23.440
Patriménio liquido 7.554 4625 9.310 8.639 6.714 5888 3.126 3.058 19.364 18.090
Lucro liquido (prejuizo)
do exercicio 3.289 (7.033) 1.327 998 826 (118) 68 277 1274 1.167
Participacdo direta  100,00% 100,00% 99,54% 99,54% 62,96% 62,96% 50,00% 50,00% 20,76% 20,76%
Valor contabil do
Investimento 7.554 4625 9.267 8599 4227 3.706 1563 1.529 4.021 3.756
Equivaléncia
patrimonial 3.289 (7.033) 1.321 993 521 (74) 34 139 264 241
Ativo
Contas a receber - - 7 7 - - 113 - - -
Passivo
Fornecedores 63 31 3 1 2 - 77 69 - -
Adiantamento de
clientes 1.554 1.017 - - - - - - - -
Juros s/ capital proprio 306 - 555 - - - - - - -
Exigivel a longo
prazo 11.337 11.657 - - 2198 3.926 - - - -
Receitas 7.752 13.553 84 84 - 367 122 19 - -
Despesas 3.695 3.024 37 34 12 16 465 523 - -

As principais operagdes realizadas com e entre as empresas controladas referem-se a:

a) Contratos de mutuo: A Companhia concede empréstimos as suas controladas para capital de giro a taxa média
diaria do CDI, pelo prazo de necessidade das tomadoras.

b) As vendas de produtos e servigos entre a Controladora e as Controladas, tendo terceiros como destinatario final,
sdo efetuadas de acordo com os parametros fixados no contrato com o cliente final.

c) Prestacao de servicos administrativos e aluguéis: A prestacdo de servicos administrativos entre as partes é
cobrada mensalmente, de acordo com o rateio de custos efetivos e os aluguéis de bens méveis e iméveis sdo
cobrados mensalmente respeitando valores de mercado.

9.2 Incentivos fiscais Controladora

2006 2005

Qtde. acoes Valor Valor de Qtde. acoes Valor Valor de

ou quotas contabil __mercado ou quotas contabil _ mercado

Carbonor 5.580 - - 5.580 - -
CPR’s Reflorestamento - 1175 (%) 17.894 - 1.223 ™)
Cl’s Finam, Finor e Outros - 1.430 1.430 - 1.279 1.279
- 2.605 - - 2.502 -

Consolidado

2006 2005

Qtde. ac6es Valor Valor de Qtde. acoes Valor Valor de

ou quotas contabil __mercado ou quotas contabil _ mercado

Carbonor 5.913 - - 5.913 - -
CPR’s Reflorestamento - 3.361 (*) 30.492 - 3.525 **)
Cl’s Finam, Finor e Outros - 1.472 1.472 - 1.300 1.300
- 4.833 - - 4.825 -

(*) Estes titulos ndo sdo negociados normalmente em bolsa de valores ou mercado de balcado, portanto nao tém
valor de mercado. Os valores acima referidos foram apurados levando-se em consideracdo as seguintes
premissas:

- Inventario florestal elaborado em maio/2006,

- Prego das toras praticado em dezembro/20086,

- Foram previstos despesas de manutencdes, seguros e outras até a exploracao final,

- Foram calculados todos os impostos e contribui¢cdes, tais como PIS/COFINS/INSS/IR e CSLL, sendo que o
valor acima é liquido destes impostos e contribuicdes, apurados pela Sociedade em conta de Participacédo de
cada projeto.

(**) Nao disponivel

9.3 Outros Investimentos Controladora

2006 2005

Qtde. ac6es Valor Valor de Qtde. acoes Valor Valor de

ou quotas contabil __mercado ou quotas contabil _ mercado

Carbonor 4121 - - 4.121 - -
Investco S.A. - - - 644.530 794 795
Cia. Vale do Rio Doce 739.860 196 40.241 445.430 236 37.452
- 196 - - 1.030 -
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Consolidado

2006 2005

Qtde. ac6es Valor Valor de Qtde. acoes Valor Valor de

ou quotas contabil mercado ou quotas contabil mercado

Carbonor 4.514 - - 4.514 - -
Investco S.A. - - - 644.530 794 795
Cia. Vale do Rio Doce 952.980 419 51.833 551.990 458 46.411
- 419 - - 1.252 -

A Cia. Vale do Rio Doce efetuou o desdobramento das a¢des de sua emissao, no qual cada agdo ordindria e
preferencial passa a ser representada por 02 (duas) acdes, conforme AGE de 27/04/2006.

10. IMOBILIZADO Controladora
Taxa anual 2006 2005

Depreciacédo % Custo Depreciacao Liquido Liquido

Edificacoes 4 27.104 15.009 12.095 12.830
Maquinas e equipamentos 10 63.149 52.167 10.982 12.066
Mdveis e utensilios 10 4.412 3.745 667 951
Veiculos 20 2.750 1.875 875 732
Equipamentos de informatica 20 19.011 13.985 5.026 6.615
Terrenos - 535 - 535 535
Instalagdes 10 24.042 14.708 9.334 11.077
Direitos, marcas e patentes - 3 - 3 3
Obras em andamento - 2.362 - 2.362 1.779
- 143.368 101.489 41.879 46.588

Consolidado

Taxa anual 2006 2005

Depreciacédo % Custo Depreciacédo Liquido Liquido

Edificacoes 4 30.567 17.030 13.537 14.388
Maquinas e equipamentos 10 77.080 58.497 18.583 19.465
Mbveis e utensilios 10 5.528 4.545 983 1.375
Veiculos 20 15.309 8.197 7.112 5.135
Equipamentos de informatica 20 20.340 15.048 5.292 6.883
Terrenos - 2.565 - 2.565 2.318
Terras nuas - 1.988 1.369 619 136
Rebanhos permanentes 10 1.130 263 867 998
Instalacdes 10 27.969 16.578 11.391 13.144
Direitos, marcas e patentes - 100 - 100 100
Obras em andamento - 2.368 - 2.368 2.550
- 184.944 121.527 63.417 66.492

Do montante liquido demonstrado, R$ 10.584, refere-se a bens arrolados em garantia de agdes judiciais e
procedimentos administrativos.

Movimentagao do custo Controladora

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Tributarias 10.161 9.856 10.544 13.492
Trabalhistas 2.026 1.641 2.334 2.090
12.187 11.497 12.878 15.582
Movimentagao dos processos no exercicio
Controladora
2005 2006
Saldo Saldo
Inicial Adicao Utilizacao Reversao Final
Trabalhista 1.876 670 - (285) 2.261
Tributarias:
.Federal 9.928 304 - - 10.232
.Municipal 44 1 - - 45
Depdsitos Judiciais (351) - - - (351)
11.497 975 - (285) 12,187
Consolidado
2005 2006
Saldo Saldo
Inicial Adicao Utilizacao Reversao Final
Trabalhista 2.348 761 - (517) 2.592
Tributarias:
.Federal 15.220 317 (3.274) - 12.263
.Municipal 367 9 - - 376
Depésitos Judiciais (2.353) - - - (2.353)
15.582 1.087 (3.274) (517) 12.878

A controlada Barefame Instalacdes Industriais Ltda., desistiu do pleito de uma agao judicial tributaria, onde existia
grande probabilidade do risco de perda ocorrer, para se aproveitar dos beneficios da M.P. n® 303/06, incluindo-se
no programa de parcelamento de débitos fiscais, em 06 parcelas a partir de 15/09/06 com redugéo do percentual
de multas e juros de mora.

Os valores de outras agdes e processos administrativos em curso para os quais nao é exigido o reconhecimento de
uma provisdo em fun¢édo da perda néo ser considerada provavel, de acordo com o parecer da assessoria juridica,
estao distribuidos da seguinte forma:

Controladora Consolidado
Tributarias e Civeis 25.487 31.823
Trabalhistas 3.463 4.814

14. CAPITAL SOCIAL

O capital social em 31 de dezembro de 2006 é representado por 607.192 ac¢des ordindrias e 992.808 agdes
preferenciais, perfazendo um total de 1.600.000 a¢des sem valor nominal.

15. DIVIDENDOS PROPOSTOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

O estatuto social da companhia assegura aos acionistas o direito a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido
apurado em cada exercicio social, ajustado nos termos do art. 202 da Lei das Sociedades por Agdes. As acdes
preferenciais ndo tém direito de voto, mas gozam de prioridade na distribuicdo de dividendos minimos de 8% a.a.
sobre o capital e ndo cumulativos.

Conforme deliberou o Conselho de Administracdo em reunido em 21/12/2006, a Companhia creditou aos acionistas
juros sobre o capital préprio, de acordo com a faculdade prevista na Lei n® 9.249/95, a serem imputados aos
dividendos, no valor de R$ 6,88 por acao, os quais serdo pagos em 10/04/2007, com retenc¢éo de 15% de imposto
de renda na fonte.

Juros sobre o capital préprio bruto 11.008
Imposto de renda na fonte 1.593
Juros sobre o capital préprio liquido 9.415

Em atendimento a legislacdo vigente, os juros foram calculados com base na variagdo da TJLP verificada no
periodo de 2006, sobre as contas do patriménio liquido, limitado a 50% das reservas de lucro relativas a exercicios
anteriores. Para fins fiscais os juros sobre o capital préprio foram contabilizados como despesa financeira na
apuragéo do resultado do exercicio e reclassificados para o patriménio liquido para fins de apresentacdo das

demonstragdes financeiras.
16. RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras

Controladora

Consolidado

2006 2005 2006 2005

Juros passivos 4.725 1.947 8.821 2.962
C.PM.F. 1.304 1.914 1.663 2.300
I.O.F. 201 208 201 243
Fiancas 977 744 1.142 770
Variagdo cambial (350) 1.054 (352) 1.054
Outras 261 793 345 893
7.118 6.660 11.820 8.222

Receitas financeiras

Controladora

Consolidado

31/12/05 31/12/06
Custo Adicoes Baixas Outras Custo
Edificagdes 26.973 17 - 114 27.104
Maquinas e equipamentos 61.664 572 (10) 923 63.149
Mbveis e utensilios 4.657 19 (14) (250) 4.412
Veiculos 2.626 606 (482) - 2.750
Equipamentos de informética 18.093 845 3) 76 19.011
Terrenos 535 - - G 535
Instalacdes 23.751 38 - 253 24.042
Direitos, marcas a patentes 3 - - - 3
Obras em andamento 1.779 1.699 - (1.116) 2.362
140.081 3.796 (509) - 143.368
Consolidado
31/12/05 31/12/06
Custo Adicoes Baixas Outras Custo
Edificagdes 30.418 17 - 132 30.567
Maquinas e equipamentos 74.982 2.197 (1.043) 944 77.080
Moveis e utensilios 5.828 28 (80) (248) 5.528
Veiculos 12.419 4.093 (1.204) 1 15.309
Equipamentos de informatica 19.334 921 3) 88 20.340
Terrenos 2.318 247 - - 2.565
Terras nuas 1.446 - - 542 1.988
Rebanhos permanentes 1.320 169 (359) - 1.130
Instalagdes 27.461 54 (13) 467 27.969
Direitos, marcas e patentes 100 - - - 100
Obras em andamento 2.549 1.745 - (1.926) 2.368
178.175 9.471 (2.702) - 184.944
11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
CAPITAL DE GIRO 24.020 36.832 25.235 36.832
FINAME 830 1.630 7.230 7.703
Parcela a amortizar a curto prazo classificada no
passivo circulante (19.766) (37.636) (21.889) (39.779)
Exigivel a longo prazo 5.084 826 10.576 4.756
Vencimento dos montantes a longo prazo:
2008 4.910 - 7.608 -
2009 164 - 1.565 -
2010 10 - 743 -
2011 - - 660 -

Os financiamentos foram atualizados pela variagao da TJLP, acrescidos de encargos financeiros de 3% a 4,5% a.a..
Estdo garantidos por alienacao fiduciaria dos bens financiados e carta de fianca bancaria.

O financiamento de capital de giro foi obtido junto ao BNDES, no dmbito do Programa de Financiamento a
Supridores Nacionais de Equipamentos, Materiais e Servigos Vinculados.

12. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DEBITADOS E CREDITADOS AO
RESULTADO DO EXERCICIO

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e contribuicdo social 13.285 (5.333) 14.416 (5.184)
Adigdes:
Resultado negativo da equivaléncia patrimonial - 5.734 - -
Outras adi¢oes 10.234 13.650 13.166 18.214
Exclusdes:
Resultado positivo da equivaléncia patrimonial 5.429 - 264 241
Dividendos recebidos 844 1.421 905 1.526
Juros sobre o capital préprio 11.008 11.008 12.024 11.833
Reversoes de provisdes 5.716 4.277 9.393 6.853
Outras exclusées 1.578 583 3.405 1.155
Lucro tributavel (1.056) (3.238) 1.591 (8.578)
Imposto de renda e contribui¢ao social:
— ano corrente - - (844) (116)
— diferido (nota 8) (687) 2.746 (970) 2.746

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sao parte em agdes judiciais e processos administrativos, envolvendo questoes
tributarias e trabalhistas.

A Administragao, com base em informacdes de seus assessores juridicos e na experiéncia anterior referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis
com as agdes em curso.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Claudio Bardella
Presidente

Alfredo Camargo Penteado Neto

DIRETORIA
José Roberto Mendes da Silva
Diretor-Presidente
Eduardo Fantin

Vice-Presidente Diretor
Isaac Selim Sutton Rubens Geraldo Gunther
Conselheiro Diretor
José Sebastido Baptista Puoli Contador
Conselheiro Luiz Honério Martins — CRC 1SP128092/0-2

2006 2005 2006 2005
Juros ativos 3.998 4.308 3.034 2.455
Descontos obtidos 392 169 421 183
Aplicagbes financeiras 6.260 8.634 7.024 9.508
Variagdo cambial (679) 154 (679) 154
Outras 2.423 - 2.424 5
12.394 13.265 12.224 12.305

17. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Provisao/reversao ag¢des judiciais e trabalhistas (1.184) (5.793) 3.320 (8.033)
Locagéao de equipamentos 1.152 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais 1.568 (951) 776 (515)
1.536 (6.744) 4.096 (8.548)

18. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Receita da venda de bens e titulos do ativo permanente 8.932 14.218 9.155 14.850
Receitas de aluguéis 230 147 638 443
Resultado de Soc. em Conta de Participagao 617 880 623 978
Custo da baixa do ativo permanente (188) (753) (1.038) (1.333)
Outras despesas (87) - (87) (43)
9.504 14.492 9.291 14.895

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia participa em operagdes envolvendo os instrumentos financeiros, aplicando os recursos disponiveis
sempre tendo como objetivo reduzir ao maximo os riscos do mercado financeiro.

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de 2006, registrados em
contas patrimoniais, quando comparados com os valores que se poderia obter na negociagdo em mercado ativo,
ou na auséncia deste, com valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros, ajustados com base na taxa de juros
vigentes no mercado, apresentam-se iguais aos reconhecidos nas demonstragées financeiras da Controladora e
Consolidado.

* Aplicagdes financeiras — Referem-se a aplicagées no mercado financeiro em CDB’s indexados ao CDI, CDB’s pré-
fixados com swap em CDI, Fundos de renda fixa, Fundo Cambial e NBCE’s. Tais aplicagdes foram atualizadas até
31/12/06 pelas taxas contratadas e os valores contabilizados, refletem o valor de mercado.

Durante o exercicio a Companhia nédo efetuou operacdes com derivativos.

20. SEGUROS

Os valores foram estimados e contratados em bases técnicas e consideradas suficientes para coberturas de
eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo permanente, estoques e dos bens de propriedade da
Sociedade em Conta de Participacdo. As premissas de riscos adotadas, dada sua natureza, ndo foram auditadas.
Risco declarado: R$ 89.169 em 2006 e R$ 91.736 em 2005.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal procederam ao exame do Relatério da Administracdo e das Demonstracdes
Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2006 e, apds a reunido que mantiveram com os auditores
da KPMG Auditores Independentes, opinam favoravelmente a aprovagdo pela Assembléia Geral Ordinaria dos
referidos documentos bem como sobre a proposta da destinagao do lucro liquido do exercicio.

Séo Paulo, 12 de margo de 2007
Antonio Luiz Sampaio Carvalho
Carlos Jorge Loureiro

Augusto Paulo Xavier de Brito
Henrique Alves de Araujo
Sheila Periard Henrique Silva

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administragao e aos Acionistas da

Bardella S.A. Industrias Mecéanicas

Guarulhos - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bardella S.A. Industrias
Mecénicas e os balangos patrimoniais consolidados dessa Companhia e
suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005, e as
respectivas demonstracdes de resultados, das mutagées do patriménio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre

essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os
sistemas contabil e de controles internos da Companhia e suas controladas;
(b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informacdes contdbeis divulgados; e (c) a
avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela Administragcdo da Companhia e suas controladas, bem como
da apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opiniao, as demonstragcdes financeiras acima

representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Bardella S.A. Industrias Mecénicas e a posi¢cdo
patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas
em 31 de dezembro de 2006 e 2005, os resultados de suas operacoes,
as mutagdes do seu patriménio liquido e as origens e aplicagbes de seus
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

m Sao Paulo, 16 de fevereiro de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Anselmo Neves Macedo

referidas Contador CRC 1SP160482/0-6
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MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O ano de 2006 caracterizou-se por uma queda de 28,5% em nossa receita liquida
de vendas, ante 0 mesmo periodo de 2005 e expressiva reducao de volume de
encomendas, advindos de um crescimento econémico que ficou aquém das
expectativas, somado a isto a valorizag&o do real e aos juros altos.

O cenério que se apresenta para 2007, no entanto, promete um quadro extremamente
favoravel e de excelentes oportunidades nas principais areas de nossa atuacao, ou
seja, Petréleo e Gés, Energia e Metalurgia.

As nossas empresas encontram-se preparadas para atender um aumento
significativo da demanda, pois encerramos o ano com folga de capacidade de
produgéo e uma ociosidade média de 20%, ou seja, temos espaco produtivo dentro
das plantas ativas e muitas propostas colocadas aguardando julgamento.

CLAUDIO BARDELLA
Presidente do Conselho de Administragcao

Submetemos a apreciagdo dos acionistas as Demonstragoes Financeiras da
Bardella S.A. Industrias Mecénicas referente ao exercicio social encerrado em 31
de Dezembro de 2006.

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com o disposto na Lei das

Sociedades por Agoes e pelas normas da Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM).

Em 2006, o crescimento econdmico ficou abaixo das expectativas e a taxa cambial

refletiu uma moeda valorizada, impactando diretamente nos negécios da companhia.

O setorindustrial brasileiro, nosso principal mercado consumidor, ndo conseguiu

manter o seu dinamismo, com o PIB Industrial crescendo 2,9% a.a..

O ano de 2006 foi marcado como um ano de forte desenvolvimento de

oportunidades e consolidacédo de nossa posicdo em diversos projetos, porém

de fraca concretizacao de negdcios, durante a maior parte do ano, com reversao

desta tendéncia prevista somente a partir do més de Janeiro de 2007.

Fato marcante durante o ano de 2006, foi o extenso trabalho realizado por toda

a companhia, no sentido de reducéo dos custos dos nossos produtos, de forma

a atender as necessidades dos nossos Clientes, mantendo a competitividade do

nosso portfélio de produtos perante o mercado global.

Destacamos os seguintes aspectos em nosso desempenho em 2006:

— Areceita operacional liquida teve uma queda em relagao ao exercicio anterior de
28,5%, principalmente pela paralisacdo/postergacao de algumas obras que ja se
encontravam em nossa carteira;

— A carteira de encomendas a apropriar em 31/12/06 era de R$ 93,1 milhdes e de
R$ 152,9 milhdes em 2005.

Carteira de
i Encomendas a apropriar
Area de Negdcio 2006 2005
Geragao de Energia 70% 22%
Service 11% 8%
Mineracao 9% 25%
Metalurgia 7% 23%
Oleo e Gas 3% 22%

Em 2006 a receita liquida de vendas de agos trefilados e laminados foi de R$ 63,7
milhdes (R$ 73,9 milhdes em 2005).

Os indicadores de desempenho dos principais setores consumidores de aco
mostraram crescimento moderado no ano de 2006. O fraco desempenho da
industria de méquinas e implementos agricolas, o crescimento da oferta de matéria-
prima importada, bem como a importacao de auto pecas pelas montadoras, criaram
um ambiente desfavoravel a realizagéo das vendas projetadas.

MERCADO INTERNO E EXTERNO

Além dos produtos seriados, contribuiram para a realizagdo da receita operacional

bruta do ano, fornecimentos para:

- Usinas Hidroelétricas de Peixe Angical e Capim Branco,

— Equipamentos de movimentag&o de minérios, principalmente para a CVRD, CBA
e Usiminas,

— Equipamentos de processo para a Petrobras e suas subsidiarias, bem como
empresas EPCistas,

— Pontes rolantes para diversas siderurgicas brasileiras e para indUstrias em geral.

As exportagdes ndo foram significativas devido a expressiva valorizacédo da

moeda nacional.

SISTEMA DE GESTAO

A companhia possui um Sistema de Gestao Integrada, adotando a abordagem da
norma ABNT ISO 9001/2000, estando estruturada em processos, e tendo o seu o
desempenho apresentado por meio de indicadores objetivos.

Ressaltamos que em 2006 fomos recertificados em todos os Sistemas, ou seja,
1ISO 9001 (2000); ISO 14001 (2004) e OHSAS 18001.

PREMIOS RECEBIDOS
A Bardella recebeu em Maio/2006 o Prémio “De Olho na Industria” do CIESP
Guarulhos, por suas agoes sociais desenvolvidas na cidade.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em Agosto/2006, fomos considerados a “5¢ Empresa Mais Lembrada” pela maioria
dos 210 dirigentes de organizagdes nao governamentais de todo o pais, entrevistados
pelo DCI ao longo do primeiro semestre do ano, no quesito responsabilidade social
na drea da salde.

Em Novembro/2006, a Bardella recebeu, através do Presidente do Conselho de
Administragao, o Prémio DCI “Empresa Mais Admirada do Brasil* no Segmento
Bens de Capital. O levantamento para a premiagao ouviu 3.865 executivos entre 1°
de Novembro de 2005 e 30 de Outubro de 2006, que elegeram as empresas mais
admiradas em 31 setores da economia brasileira.

RECURSOS HUMANOS

- Nosso quadro de colaboradores em 31/12/06 era de 982 (1.261 em 31/12/05).

- O programa Bardella de Participacao nos Resultados, estabelece a distribuigédo
de até 1,5 salario por colaborador. Em 2006 foi destinado o montante de R$ 355 mil
(R$ 583 mil em 2005).

- A remuneracao, em 2006, de todos os colaboradores, acrescida dos encargos
sociais atingiu o montante de R$ 60 milhées (R$ 63 milhdes em 2005).

- Os investimentos em beneficios aos colaboradores como assisténcia médica e
odontoldgica, auxilio alimentagéo, transportes, recreacéo e outros, em 2006 atingiu
o montante de R$ 5,7 milhdes (R$ 5,6 milhdes em 2005).

* A Bardella participa ativamente das comunidades onde mantém operagoes, tendo
como prioridade os aspectos de qualidade de vida, satde, educagéo e cidadania.

* Cabe ressaltar as principais agdes e projetos em que estamos envolvidos:

— ONG - Viva Guarulhos (desde 2001) — Melhoria da Qualidade de Vida em
Guarulhos,

— Programa Formare (desde 2003) — Desenvolver a potencialidade de jovens de
baixa renda e inseri-los no mercado de trabalho e quando possivel, aproveita-los
em nossa empresa,

— Programa de convivéncia e aprendizado no Trabalho - Movimento degrau (desde
2005) - Incentivar os empreendedores de Guarulhos a estabelecerem perspectivas
para a juventude, através de incluséo de aprendizes no mundo do trabalho,

- Programa Menina dos Olhos (2006) - Identificar, prevenir e proporcionar assisténcia
a saude visual de todas as criangas do ensino fundamental das escolas publicas
municipais de Guarulhos.

EMPRESAS CONTROLADAS

Barefame Instalacoes Industriais Ltda.

« No exercicio findo em 31/12/06, a receita operacional liquida da empresa aumentou
25,4%, atingindo o montante de R$ 65,5 milhdes (R$ 52,2 milhdes em 2005) e obteve
um lucro liquido de R$ 3,2 milhdes (e prejuizo de R$ 7,0 milhdes em 2005).

* A carteira de encomendas a apropriar teve um significativo aumento em 31/12/06,
o valor era R$ 86,0 milhdes (R$ 35,9 milhdes em 2005), distribuido nas seguintes
areas de atuagéo:

2006 2005
Petroleo e Gas 75% 48%
Siderurgico 18% 24%
Industrial 1% 16%
Mineragéo 6% 12%

* O quadro de colaboradores em 31/12/06 era de 1.358 (948 em 2005).

« Em Setembro/2006, a fim de aproveitarmos os beneficios concedidos pela MP
303/06 (PAEX), foi decidido pagar R$ 4.440 mil referente débito existente junto
a Receita Federal em seis parcelas mensais, para o qual ja existia provisao para
possivel perda, débito este decorrente de agao judicial julgada improcedente,
corresponde a utilizagdo de prejuizo fiscal

* No exercicio havia previsao para utilizar R$ 58 mil como parte do crédito fiscal
diferido e foram utilizados R$ 293 mil.

Energo Agro Industrial Ltda.

A empresa possui uma fazenda de 19.000 hectares, situada em Ribas do Rio Pardo
(MS), com plantacéo de pinus e com cabecas de gado nelore.

Os recursos do projeto advieram de incentivos fiscais (FISET), bem como recursos
préprios. Os incentivos sao representados por CPR's — Certificados de Participagao
em Reflorestamento. O reflorestamento implantado pertence a:

— Bardella S.A. Industrias Mecanicas 60%
— Energo Agro Industrial Ltda. 21%
— Barefame Instalagoes Industriais Ltda. 18%

— Bardella Adm.de Bens e Emp. e Corretora de Seguros Ltda. 1%

* Em maio/2006 foi realizado inventdrio florestal resultando na existéncia de
5.075.211 metros estéreos de madeira, deste total foram extraidos 206.086,25
metros estéreos em 2006.

A Energo vende as &rvores para as principais serrarias e fabricantes de laminas de
pinus para produgdo de compensados, as quais tém seus produtos colocados no
mercado internacional e portanto atrelados ao délar. Devido a desvalorizagéo do
doélar houve uma retragéo significativa na quantidade comprada.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
ATIVO Explicativa 2006 2005 2006 2005
Circulante
Disponibilidades 5.504 2.651 5.721 2.820
Aplicagbes financeiras 45.020 63.450 51.130  68.447
Contas a receber de clientes 5] 106.666 159.663 123.194 168.588
Estoques 6 43.565 48.840  46.402  52.585
Impostos a recuperar 7 14.546 14.633 18.355 17.320
Adiantamentos a fornecedores 1.993 9.843 482 8.927
Despesas antecipadas 374 1.136 866 1.466
Outras contas a receber 3.665 2.227 3.111 2.423
221.333 302.443 249.261 322.576
Néo circulante
Realizavel a longo prazo
Empresas controladas
e coligadas 13.535 15.583 = =
Impostos diferidos 8 2.940 3.627 9.037 10.008
Depositos judiciais 641 675 1.530 1.967
Outras contas a receber 967 996 1.168 1.853
18.083 20.881 11.735 13.828
Permanente
Investimentos 29.433 25.747 9.272 9.833
Empresas controladas
e coligadas 9.1 26.632 22.215 4.020 3.756
Incentivos fiscais 9.2 2.605 2.502 4.833 4.825
Outros investimentos 93 196 1.030 419 1.252
Imobilizado 10 41.879 46.588 63.417 66.492
Diferido 4523 4.203 8.433 7.494
75.835 76.538 81.122 83.819
TOTAL DO ATIVO 315.251 399.862 342.118 420.223

Nota Controladora Consolidado
PASSIVO Explicativa 2006 2005 2006 2005
Circulante
Fornecedores 10.765 17.826 13.980 19.157
Financiamentos e empréstimos 11 19.766 37636 21.889  39.779
Impostos e contribuicoes
arecolher 2.865 1.793 6.604 2.822
Salarios e encargos a pagar 2.688 2.907 4.994 4.225
Provis&o de férias e encargos sociais 5.152 5.595 7.700 7.585
Adiantamentos de clientes 24.223 92447  30.186  95.674
Provisdo para participacéo
diretoria e empregados 1.373 20 1.373 20
Dividendos e juros sobre o
capital proprio 9.628 9.632 9.530 9.632
Outras obrigagdes 7.107 5.320 7.843 6.564
83.467 173.076 104.099 185.358
Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos 11 5.084 826 10.576 4.756
Provisdo para contingéncias 13 12.187 11.497 12.878  15.582
Outras obrigagoes 10 10 20 20
17.281 12.333 23.474 20.358
Participagdes de minoritarios - - 42 54
Patriménio liquido
Capital social 116.800 116.800 116.800 116.800
Reservas de capital 15.368 15.368  15.368  15.368
Reservas de lucros 20.239 19.688  20.239 19.688
Lucros acumulados 62.096 62597 62096 62597
214.503 214.453 214.503 214.453
TOTAL DO PASSIVO 315.251 399.862 342.118 420.223

* Em 31/12/06 o plantel de gado era de 5.418 cabegas (5.096 cabegas em 2005).

* O quadro de colaboradores em 31/12/06 era de 23 (25 em 31/12/05).

* A receita operacional liquida foi de R$ 1,1 milhdes (R$ 358 mil em 2005),
apurando um lucro liquido de R$ 826 mil (prejuizo de R$ 118 mil em 2005).

Bardella Timken Servicos Industriais Ltda.

Durante o exercicio findo a empresa continuou desenvolvendo o mercado de
prestacéo de servigos, principalmente na area de reparo de rolamentos e rolos
para as indUstrias de siderurgia, mineracéo, aluminio, papel e celulose, sendo que
a receita operacional liquida apurada no periodo foi de R$ 3.318 mil e lucro liquido
no exercicio de R$ 68 mil (em 2005 a receita operacional liquida foi de R$ 3.850 mil
e lucro liquido de R$ 277 mil).

Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda.
A empresa tem como atividade principal o agenciamento de seguros para a Bardella
S.A, suas controladas, os colaboradores das mesmas e ao mercado, e administra seus
imoveis. Trabalha também em sinergia com a empresa controladora e suas empresas
controladas para obtencéo de seguros necessarios a participagédo em concorréncias.

MERCADO DE CAPITAIS
Os principais indicadores de desempenho da Bardella S.A. acompanharam o
crescimento da Bolsa de Valores do Estado de Sao Paulo:

Indicadores/periodo 2006 2005
Participacao nos pregdes 66% 70%
Acbes negociadas (mil) 541 856
Valores transacionados (R$ mil) 31.365 30.759
Valor de mercado (R$ mil) (7) 112.080 59.824
Acoes existentes (mil) (2) 1.600 1.600
Juros sobre o capital préprio a serem imputados aos

Dividendos ja deduzido o IRRF (R$/acéo) 5,85 5,85

NOTAS: (1) Para determinar o valor de mercado, utilizou-se a colagao das agoes preferenciais do dltimo
més do exercicio, multiplicado pelo total das agdes existentes;
(2) Total de agdes da Companhia no final do exercicio.

A Bardella S.A. Industrias Mecanicas mantém no site www.bardella.com.br, pagina de
Relagdo com os Investidores, disponibilizando as informagoes trimestrais e anuais, além
de realizar reunides com acionistas e analistas de mercado, tratando de assuntos relativos
ao mercado em que atua, bem como sobre o desempenho operacional da empresa.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 387/03, informamos que a Bardella nao contrata
os Auditores Independentes em servigos de consultoria, que possam gerar conflitos
de interesse.

AGRADECIMENTOS
Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, érgaos governa-
mentais e fornecedores, e em especial aos nossos colaboradores pela dedicagdo e
participacao nos planos e programas desenvolvidos.

A DIRETORIA

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) liquido por agao)

Nota Controladora Consolidado
Explicativa 2006 2005 2006 2005
Receita operacional bruta

Venda de produtos 252.861 355.808 254.925 356.256
Venda de servicos 7.065 509 74960  46.691
259.926 356.407 329.885 402.947
Dedugdes de vendas (50.495)  (63.223) (60.305) (69.434)
Receita operacional liquida 209.431 293.184 269.580 333.513

Custos dos produtos
vendidos e dos servigos

prestados (183.384) (273.740) (228.394) (309.588)

Lucro bruto 26.047 19.444 41.186 23.925
(Despesas) e outras receitas
operacionais
Vendas (19.450)  (19.464) (20.824) (20.619)
Administrativas e gerais (13.596) (13.195) (18.754) (18.666)
Honorérios da administragédo (2.471) (2.478)  (2.499) (2.522)
Despesas financeiras 16 (7.118) (6.660) (11.820) (8.222)
Receitas financeiras 16 12.394 13.265 12224  12.305
Resultado da equivaléncia
patrimonial 9 5.429 (5.734) 264 241
Dividendos recebidos e juros
s/ capital proprio 1.010 1.741 1.252 2.027
Outras receitas (despesas)
operacionais 17 1.536 (6.744) 4.096 (8.548)
(22.266) (39.269) (36.061) (44.004)
Lucro (prejuizo) operacional 3.781 (19.825) 5.125 (20.079)
Resultado nao operacional 18 9.504 14.492 9.291 14.895
Lucro (prejuizo) antes do
imposto de renda, da
contribuicao social e das
participacoes estatutarias 13.285 (5.333) 14.416 (5.184)
Imposto de renda e
contribuicéo social 12 (687) 2.746 (1.814) 2.630
Corrente - - (844) (116)
Diferido (687) 2.746 (970)  2.746
Participacao dos empregados e
administradores nos lucros (1.579) (582)  (1.589) (597)
Lucro (prejuizo) liquido antes
das participagdes minoritarias 11.019 (3.169) 11.013  (3.151)
Participacoes minoritarias - - 6 (18)
Lucro (prejuizo) liquido
do exercicio 11.019 (3.169) 11.019  (3.169)
Lucro (prejuizo) liquido
por acéo - R$ 6,89 (1,98)

Quantidade de agbes ao final
do exercicio 1.600.000 1.600.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXER

(em milhares de

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

Reservas de lucros Lucros (em milhares de reais)
____ Capital social ~__Reservas de capital Legal Especial _ acumulados _ Total Controladora Consolidado
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2005 116.800 15.368 16.481 3.207 76.689 228.545 2006 2005 2006 2005
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 85 85 Origens dos recursos
Prejuizo do exercicio = = = = (3.169) (3.169) Das operagdes
Juros sobre o capital proprio - Lei n°® 9.249/95 - a o o (11.008) (11.008) Lucro liquido (prejuizo) do exercicio  11.019 (3.169)  11.019 (3.169)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 116.800 15.368 16.481 3.207 62.597 214.453 ltens que n&o afetam o capital
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 39 39 circulante
Lucro liquido do exercicio 5 = = - 11.019 11.019 Depreciagao e amortizagao 8.766 9.183 12.351 12.813
Destinagéao do lucro: Custo residual de ativos
Reserva legal & = 551 = (551) 5 permanentes baixados 1.568 753 2.397 1.333
Juros sobre o capital proprio - Lei n° 9.249/95 - - - - (11.008) (11.008) Reversao de provisao para
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 116.800 15.368 17.032 3.207 62.096 214.503 ajustes de investimentos (736) - (736) -
ot 5 ; Aac fi 7 Imposto de renda e contribuicao
) As nos explicativas so parte integrante das deansz‘fagoes financeiras. sooial diferidos ¢ 687 (2.746) 970 (2.746)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 Resultado da equivaléncia
(em milhares de reais) Apatrirrzjonial - ‘ ® 453) 5'722 (223) (2;1;)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES desstiogrs ée;gtg?;gﬁgof s
A Bardella, Barefame e Bardella Timken, tém suas principais atividades focadas na Controladora Consolidado Lei n° 9.249/95 1.012 822 - R
elaboragéo de projetos, fabricagao, pré-montagem, montagem no campo, prestagao 72006 2005 2006 2005 Participagdes minoritarias - - (12) 15
de servigos e reformas de equipamentos de bens de capital sob encomenda e puplicatas a receber 57.530 60.986 65.828 65.589 Recursos originados das operagbes ~ 16.926 10.662 25.764 8.090
servigos relacionados com corte de arvores de reflorestamento Efeitos a faturar 49.421 99.003 57.651 103.325 De terceiros
As empresas tém seus principais clientes nas éreas de Energia, Metalurgia, Provisdo p/devedores duvidosos (285) (326) (285) (326) Aumento do exigivel a longo prazo  4.948 6.192 5.820 8.176
Mineragao, Portuéria, Oleo e Géas. Além disto, a Bardella fabrica e comercializa agos 106.666 159.663 123.194 168.588 Reducao do realizavel alongo prazo ~ 2.111 2.507 1.123 2.276
laminados e trefilados. 6. ESTOQUES Total das origens dos recursos 23.985 19.361 32.707 18.542
A Bardella Administradora de Bens Empresas e Corretora de Seguros Ltda. atua ’ Controladora Consolidado Aplicacoes dos recursos
como agente de seguros da Bardella e de seus colaboradores, bem como presta os T 2006 2005 2006 2005 Aquisigoes de bens do imobilizado  3.796 3.137 9.471 6.856
Mesmos servigos & outras empresas do mercado. Produtos acabados 10623 13281 11826  13.281 Adigoes do diferido 641 278 1.518 1.254
A Energo comercializa toras de madeira resultante da plantagdo de pinus e cria  Produtos em elaboracao 5.823 2.700 5.905 3.522 Aplicagbes em investimentos
gado nelore. Matéria-prima 26748  32.437 26.971 32.583 Rpférmaﬂegtes em C?ntrloladas eoutras 41 3-ggg ) g2 50
= = i ] educao do exigivel a longo prazo - .704 -
2. APRESENTQAQAQ DAS‘ DEMOIN_STR_AQOES FINANCEIRAS Mg&iﬁoieeﬁ?gw;@éo 371_ 42? 1222 2 288 Aumegnto do realizavel a longo prazo = 258 = 629
As demonstragbes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com 43.565 48.840 46.402 52.585 Juros sobre o capital préprio -
base nas préticas contabeis emanadas da legislagdo societaria e normas da : : : ! Lei n°® 9.249/95 11.008 11.008 11.008 11.008
Comisséao de Valores Mobiliarios. 7. IMPOSTOS A RECUPERAR / ~
. , Controladora Consolidado  Total das aplicac6es dos recursos  15.486 18.129 24.763 19.797
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 2006 2005 2006 2005 Aumento (Reducao) do capital
2 circulante liquido 8.499 1.232 7.944 (1.255)
Apuracaoldoliesyltado ) o - - :%MS 4. 4% gg?g 4122 ‘2‘5‘1‘; Demonstragéo das variagoes no
a. O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicio. ) capital circulante liquido
As receitas brutas de vendas para os produtos fabricados sob encomenda a Ené’ﬁﬁg Geliencalelcaniiodsacial gggg 7(5333 gggg 8?2? Ati'\’lo circulante
longo prazo, foram reconhecidas & medida de sua execugao, proporcionalmente PIS 3097 268 3097 268 No fim do exercicio 201333 302443 249261 322576
aos custos incorridos em relagéo aos custos totais estimados em orgamento ou Outros 144 330 2586 1197 No inicio do exercicio 302.443 273242 322576  295.007
reorgamento. Nos contratos de curto prazo as receitas foram reconhecidas na 14.546 14.633 18.355 17.320 (81.110)  29.201  (73.315)  27.569
medida em que foi concluida a industrializagao; Passivo circulante
Alivos circulantes e néo circulantes 8. IMPOSTOS DIFERIDOS o ) No fim do exercicio 83.467 173076 104.099  185.358
e . " _ O imposto de renda e a contribuicao social diferidos s&o registrados para refletir os No inicio do exercicio 173.076 145107 185.358  156.534
b. As aplicacoes em titulos e valores mobiliarios foram registradas pelo valor de  gfgjtos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base (89.609) 27.969 (81.259) 28.824
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango; de célculo negativa de contribuigao social sobre o lucro liquido. 8.499 1.232 7.944 (1:255)

c. Os estoques foram registrados ao custo médio de aquisicéo ou de producéo, o

qual & inferior a0 valor de mercado ou valor liquido de realizagao; M - co"“"gggg As nolas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

d. As cpntas a receber de chemes séo reg\strada_s pelo valor faturado mclywngﬁo 0s Prejuizos fiscais 1768 1768 7865 8.149 imposto de renda e da contribuicio social diferidos & demonstrada a sequir:
respectivos impostos, e os efeitos a faturar que séo apurados pela apropriagéo da Diferencas temporarias 1172 1859 1172 1859 P G guir:
receita bruta de vendas para os produtos fabricados sob encomenda; 2.940 3.627 9.037 10.008 Ano__Valor _ Ano _Valor _ Ano _Valor _ Ano _Valor __ Ano _\Valor
e. A provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado pela L . _ 2007 359 2009 568 2011 703 2013 850 2015 1.001
administragao suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizagéo dos créditos.  5aseado em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administracdo em ;459 503 2010 634 2012 775 2014 930 - -

No segmento de bens de capital, os recebimentos sao efetuados com base em eventos
fisicos de fabricagao;

f. Os investimentos relevantes em coligada e em controladas foram avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos, foram avaliados pelo
custo de aquisicao, deduzidos de provisao para desvalorizagéo, quando aplicavel;
g. O imobilizado foi registrado ao custo de aquisicdo, formagdo ou produgao.
As depreciagdes foram calculadas pelo método linear, em funcéo da vida Util e
utilizagao dos bens, as taxas mencionadas na nota explicativa 10;

19/08/2004, foi adaptado o objeto social da Barefame Instalagdes Industriais Ltda.,
a fim de que pudesse executar uma nova atividade de prestagdo de servicos
relacionados com corte de &rvores de reflorestamento, principalmente para a Energo
Agro Industrial Ltda. Nas projecoes de resultados futuros a valor presente, de acordo
com a Instrugao CVM n° 371 de 27 de junho de 2002, a expectativa de realizagéo do

9. INVESTIMENTOS E TRANSAGOES COM CONTROLADAS
9.1 Controladas e coligadas

Em funcédo de compensagao de prejuizos fiscais e base de célculo negativa de
contribuicao social sobre o lucro liquido, limitada a 30% do lucro tributavel, a empresa
realizou créditos tributarios no montante de R$ 284, sendo R$ 58 da estimativa para
0 ano de 2006 e R$ 226 da previsdo para o ano de 2007.

h. Qdiferidofoiregistrado ao custo de aquisi¢ao ou formagao e esta substancialmente Bardella Adm. Bens, Bardella
representado por custos com manutencéo de reflorestamento. As amortizagdes séo Barefame Inst. Inds. Ltda. Empr. e Cor. de Seq. Ltda. Energo Agro Industrial Ltda. Timken Serv. Inds. Ltda. Planihold S.A.
efetuadas de acordo com a exploragéo de cada projeto; 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
i. Os demais ativos sujeitos a atualizagdo por meio da taxa Selic acumulada ou  Capital social 22.672 22.672 2.850 2.850 5.400 5.400 4.001 4.001 23.440 23.440
variagao cambial, foram atualizados até o Gltimo dia Util do exercicio; Patrimnio liquido 7.554 4625 9.310 8.639 6.714 5.888 3126 3.058 19.364 18.090
P n P Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 3.289 (7.033) 1.327 998 826 (118) 68 217 1.274 1.167
:af;';’: ;;g‘;f‘s';g‘: © ndo circulante balango quando a companhia possui uma _ Pacpagio direla 10000%  10000%  9954%  9954% 6296%  6296%  5000%  5000%  2076%  2076%
obrigagso legal ou constituida como resuitado de um evento passado, sendo  Vlor contdbil do Investimento 7554 4625 9.267 8509 4227 3706 1563 1529 4021 3.756
provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagao.  CaUivaléncia pairimonial 3.289 (7.083) 1.321 993 521 (74 34 139 264 24
As provisoes s&o registradas tendo como base as melhores estimativas do risco Ativo
envolvido: Contas a receber - - 7 7 - - 13 - - -
k. A provisao para férias e encargos foi constituida com base nas férias vencidas e~ Passivo
proporcionais; Fornecedores 63 3 3 1 2 - 7 69 - -
1. O imposto de renda e a contribuigao social, do exercicio corrente e diferido, sao  Adiantamento de clientes 1.554 1.017 = = = = > = = =
calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro  Juros s/ capital proprio 306 = 555 = 5 - - - - -
tributével excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para Exigivel a longo prazo 11.337 11.657 = = 2.198 3.926 = = - -
contribuigao social sobre o lucro liquido e consideram a compensagéo de prejuizos ~ Receitas 7.752 13.553 84 84 - 367 122 19 - -
fiscais e base negativa de contribuig&o social, limitada a 30% do lucro real; Despesas 3.695 3.024 37 34 12 16 465 523 = =
m. Os demais passivos sujeitos a atualizag&o por meio da TJLP, taxa Selic acumulada
ou variagao cambial, foram atualizados até o Gltimo dia Util do exercicio. As principais operagoes realizadas com e entre as empresas controladas referem-se a: Consolidado
2 a) Contratos de mutuo: A Companhia concede empréstimos as suas controladas 2006 2005
i DEMONSTFSAQQES FI_NANCEIR_AS N SOLIDADAS . . para capital de giro & taxa média diéria do CDI, pelo prazo de necessidade das Qtde. agdes Valor Valor de (Qtde. agdes Valor Valor de
As demonstracoes financeiras cons‘olldadas_da B_ar_de\lei S,A‘.Industnas‘ Mgcanlcas tomadoras. ou quolas contébil mercado  ou quotas contdbil mercado
abrangem as controladas nas quais possui participagoes diretas ou indiretas N0 by As vendas de produtos e servigos entre a Controladora e as Controladas, tendo Carb Jm - - Jm - =
capital social, conforme demonstrado a seguir: L terceiros como destinatario final, sdo efetuadas de acordo com os parametros aroonor ’ ) B ' B )
. . Percentual de participagdo  fixados no contrato com o cliente final. e eioress . o
Barefame Instalagoes Industriais Ltda. 100,00 ¢) Prestagdo de servios administrativos e aluguéis: A prestagdo de servigos ~ @mento - 3.361(7) 30492 - 3825 )
Energo Agro Industrial Ltda. 100,00 administrativos entre as partes é cobrada mensalmente, de acordo com o rateio de ~ C!'8 Finam, Finor
Bardella Administradora de Bens e Empresas custos efetivos e os aluguéis de bens méveis e iméveis sao cobrados mensalmente € Outros - 1472 1.472 - 1.300 1.300
e Corretora de Seguros Ltda. 99,54 respeitando valores de mercado. - 4833 - - 4825 S
Bardella Timken Servigos Industriais Ltda. 50,00 9.2 Incentivos fiscais

As politicas contabeis foram aplicadas uniformemente em todas as empresas e na

Controladora

(*)  Estes titulos ndo sdo negociados normalmente em bolsa de valores ou mercado de balco,
portanto ndo tém valor de mercado. Os valores acima referidos foram apurados levando-se em

gon_solldagao foram eliminadas as participacoes da contro\adora_nos patriménios _ 2006 _ 2005 consideragdo as sequinles premmissas:

liquidos das controladas, bem como, os saldos de ativos e passivos, as receitas, Qtde. agdes Valor Valor de Qtde. agdes Valor Valor de Inventario florestal elaborado em maio/2006

os custos e as despesas decorrentes de transages efetuadas entre as mesmas. ou quotas contabil mercado _ou quotas contabil mercado ) :

E destacada nas demonstragbes financeiras a participagdo dos acionistas  Carbonor 5580 - _ 5580 _ _ - Prego das toras praticado em dezembro/2006, ) o
minoritarios, antes de quaisquer eliminagées. CPR’s Reflores- - Foram previstos despesas dg manutengoes, Seguros e qu[ras alé a exploragdo final,

As demonstracdes financeiras da Bardella Timken Servicos Industriais Ltda., tamento _ 1.175 (*) 17.894 _ 1.203 %) - Foram calculados todos os impostos e contribuicdes, tais como PIS/COFINS/INSS/IR e CSLL,
controlada em conjunto, foram consolidadas proporcionalmente de acordo com  Cl’s Finam, Finor sendo que o valor acima é liquido destes impostos e contribuigdes, apurados pela Sociedade
o percentual de participagdo societaria, conforme requerido pelo artigo 32 da e Outros - 1430 1.430 - 1279 1.279 em conta de Farticipagdo de cada projeto.

Instrucédo CVM 247/96. - 2.605 - - 2.502 - (**)  Ndo disponivel

Continua...
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9.3 Outros Investimentos

Controladora

2006 2005

Qtde. acoes Valor Valor de Qtde. acoes Valor Valor de

ou quotas _contabil mercado _ou quotas _contabil mercado

Carbonor 4.121 - - 4121 - -

Investco S.A. - - - 644.530 794 795
Cia. Vale do

Rio Doce 739.860 196 40.241 445.430 236  37.452

- 196 - - 1.030 -

Consolidado

2006 2005

Qtde. acoes Valor Valor de Qtde. acoes Valor Valor de

ou quotas _contabil mercado _ou quotas _contabil mercado

Carbonor 4514 - - 4514 - -

Investco S.A. - - - 644.530 794 795
Cia.Vale do

Rio Doce 952.980 419 51.833 551.990 458  46.411

- 419 - - 1.252 -

A Cia. Vale do Rio Doce efetuou o desdobramento das agdes de sua emissdo, no
qual cada agao ordinéria e preferencial passa a ser representada por 02 (duas)
acoes, conforme AGE de 27/04/2006

10. IMOBILIZADO Controladora
Taxa anual 2006 2005

Depreciacao % Custo Depreciacao _Liquido _Liquido

Edificacoes 4 27.104 15.009 12.095 12.830
Méaquinas e equipamentos 10 63.149 52.167 10.982 12.066
Moveis e utensilios 10 4.412 3.745 667 951
Veiculos 20 2.750 1.875 875 732
Equipamentos de informatica 20 19.011 13.985 5026 6.615
Terrenos & 535 = 535 535
Instalacoes 10 24.042 14.708 9.334 11.077
Direitos, marcas e patentes - 3 - 3 3
Obras em andamento - 2.362 - 2362 1.779
- 143.368 101.489 41.879 46.588

Consolidado

Taxa anual 2006 2005

Depreciagao % Custo Depreciacdo _Liquido _Liquido

Edificagbes 4 30.567 17.030 13.537 14.388
Magquinas e equipamentos 10 77.080 58.497 18583 19.465
Méveis e utensilios 10 5.528 4.545 983  1.375
Veiculos 20 15.309 8.197 7112 5135
Equipamentos de informatica 20 20.340 15.048 5.292 6.883
Terrenos - 2.565 - 2565 2318
Terras nuas - 1.988 1.369 619 136
Rebanhos permanentes 10 1.130 263 867 998
Instalacoes 10 27.969 16.578 11.391 13.144
Direitos, marcas e patentes = 100 = 100 100
Obras em andamento - 2.368 - 2.368 [@N2i550)
- 184.944 121.527 63.417 66.492

Do montante liquido demonstrado, R$ 10.584, refere-se a bens arrolados em
garantia de acoes judiciais e procedimentos administrativos.

Movimentagéo do custo Controladora
31/12/05 31/12/06
Custo _ Adigdes Baixas _Outras Custo
Edificacoes 26.973 17 = 114 27.104
Magquinas e equipamentos 61.664 572 (10) 923  63.149
Moveis e utensilios 4.657 19 (14) (250) 4.412
Veiculos 2.626 606 (482) - 2.750
Equipamentos de informatica  18.093 845 ®)] 76  19.011
Terrenos 535 - - - 535
Instalacoes 23.751 38 - 253  24.042
Direitos, marcas a patentes 3 o o @ 3
Obras em andamento 1.779 1.699 = (1.116) 2.362
140.081 3.796 (509) - 143.368
Consolidado
31/12/05 31/12/06
Custo _ Adigdes Baixas _ Outras Custo
Edificagbes 30.418 17 - 132 30.567
Méquinas e equipamentos 74.982 2.197 (1.043) 944 77.080
Méveis e utensilios 5.828 28 (80) (248) 5.528
Veiculos 12.419 4.093 (1.204) 1 15.309
Equipamentos de informatica  19.334 921 (3) 88  20.340
Terrenos 2.318 247 - - 2.565
Terras nuas 1.446 - - 542 1.988
Rebanhos permanentes 1.320 169 (359) - 1.130
Instalacoes 27.461 54 (13) 467 27.969
Direitos, marcas e patentes 100 - - - 100
Obras em andamento 2.549 1.745 - (1.926) 2.368
178.175 9.471 (2.702) - 184.944
11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
CAPITAL DE GIRO 24.020 36.832 25.235 36.832
FINAME 830 1.630 7.230 7.703
Parcela a amortizar a curto prazo
classificada no passivo circulante (19.766) (37.636)  (21.889) (39.779)
Exigivel a longo prazo 5.084 826 10.576 4.756
Vencimento dos montantes a longo prazo:
2008 4910 = 7.608 -
2009 164 - 1.565 -
2010 10 - 743 -
2011 - - 660 -

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal procederam ao exame do Relatério da Administracéo e
das Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2006 e, apds
areuniao que mantiveram com os auditores da KPMG Auditores Independentes, opinam
favoravelmente a aprovacgéo pela Assembléia Geral Ordinaria dos referidos documentos
bem como sobre a proposta da destinagéo do lucro liquido do exercicio.

Sé&o Paulo, 12 de margo de 2007

Antonio Luiz Sampaio Carvalho
Carlos Jorge Loureiro

Augusto Paulo Xavier de Brito
Henrique Alves de Aratjo
Sheila Periard Henrique Silva
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Os financiamentos foram atuahzados pela variacao da TJLP, acrescidos de encargos
financeiros de 3% a 4,5% a.a.. Estdo garantidos por alienagéo fiduciaria dos bens
financiados e carta de fianga bancaria.

O financiamento de capital de giro foi obtido junto ao BNDES, no ambito do
Programa de Financiamento a Supridores Nacionais de Equipamentos, Materiais
e Servigos Vinculados.

12. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
DEBITADOS E CREDITADOS AO RESULTADO DO EXERCICIO

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Lucro (prejuizo) antes do imposto
de renda e contribuicéo social 13.285 (5.333) 14.416 (5.184)
Adigoes:
Resultado negativo da equivaléncia
patrimonial - 5.734 - -
Outras adicoes 10.234 13.650 13.166 18.214
Exclusoes:
Resultado positivo da equivaléncia
patrimonial 5.429 - 264 241
Dividendos recebidos 844 1.421 905 1.526
Juros sobre o capital proprio 11.008 11.008 12.024 11.833
Reversoes de provisoes 5.716 4.277 9.393 6.853
Outras exclusoes 1.578 583 3.405 1.155
Lucro tributavel (1.056) (3.238) 1.591 (8.578)
Imposto de renda e contribuicao social:
—ano corrente - - (844) (116)
— diferido (nota 8) (687) 2746 (970) 2.746

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sdo parte em agdes judiciais e processos
administrativos, envolvendo questoes tributérias e trabalhistas.

A Administragdo, com base em informagoes de seus assessores juridicos e na
experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas provaveis com as agdes em curso.

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Tributérias 10.161 9.856 10.544 13.492
Trabalhistas 2.026 1.641 2.334 2.090
12.187 11.497 12.878 15.582
Movimentagéao dos processos no exercicio
Controladora
2005 2006
Saldo Saldo
__Inicial Adlga Utilizagao Reversao Final
Trabalhista 1.876 = (285) 2.261
Tributérias:
.Federal 9.928 304 = = 10.232
.Municipal 44 1 - - 45
Depésitos Judiciais (351) - - - (351)
11.497 975 - (285) 12.187
Consolidado
2005 2006
Saldo Saldo
Inicial Adicao _Utilizacao Reversao Final
Trabalhista 2.348 761 = (517) 2.592
Tributérias:
.Federal 15.220 317 (8.274) = 12.263
.Municipal 367 9 - - 376
Depdsitos Judiciais (2.353) - - - (2.353)
15.582 1.087 (3.274) (517) 12.878

A controlada Barefame Instalagoes Industriais Ltda., desistiu do pleito de uma agao
judicial tributaria, onde existia grande probabilidade do risco de perda ocorrer,
para se aproveitar dos beneficios da M.P. n® 303/06, incluindo-se no programa de
parcelamento de débitos fiscais, em 06 parcelas a partir de 15/09/06 com reducao
do percentual de multas e juros de mora.
Os valores de outras agdes e processos administrativos em curso para os quais
nao é exigido o reconhecimento de uma provisdo em fungéo da perda ndo ser
considerada provavel, de acordo com o parecer da assessoria juridica, estdo
distribuidos da seguinte forma:
Controladora Consolidado
25.487 31.823
3.463 4.814

Tributarias e Civeis
Trabalhistas

14. CAPITAL SOCIAL
O capital social em 31 de dezembro de 2006 é representado por 607.192 acbes
ordinérias e 992.808 acoes preferenciais, perfazendo um total de 1.600.000 acoes
sem valor nominal.

15. DIVIDENDOS PROPOSTOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

O estatuto social da companhia assegura aos acionistas o direito a um dividendo
minimo de 25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado nos

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Claudio Bardella Alfredo Camargo Penteado Neto
Presidente Vice-Presidente

Isaac Selim Sutton
Conselheiro

José Sebastiao Baptista Puoli
Conselheiro

termos do art. 202 da Lei das Sociedades por Agoes. As agbes preferenciais ndo tém
direito de voto, mas gozam de prioridade na distribuicao de dividendos minimos de
8% a.a. sobre o capital e ndo cumulativos.

Conforme deliberou o Conselho de Administragdo em reunido em 21/12/2006, a
Companhia creditou aos acionistas juros sobre o capital proprio, de acordo com a
faculdade prevista na Lei n°® 9.249/95, a serem imputados aos dividendos, no valor
de R$ 6,88 por acao, os quais serdo pagos em 10/04/2007, com retencao de 15%
de imposto de renda na fonte.

Juros sobre o capital proprio bruto 11.008
Imposto de renda na fonte 1.593
Juros sobre o capital proprio liquido 9.415

Em atendimento a legislacéo vigente, os juros foram calculados com base na
variagdo da TJLP verificada no perfodo de 2006, sobre as contas do patriménio
liquido, limitado a 50% das reservas de lucro relativas a exercicios anteriores. Para
fins fiscais os juros sobre o capital préprio foram contabilizados como despesa
financeira na apuracéo do resultado do exercicio e reclassificados para o patriménio
liquido para fins de apresentagéo das demonstracoes financeiras

16. RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras

Controladora Consolidado
006 2005 2006 2005
Juros passivos 4.725 1.947 8.821 2.962
C.PM.F 1.304 1.914 1.663 2.300
.O.F 201 208 201 243
Fiancas 977 744 1.142 770
Variagédo cambial (350) 1.054 (352) 1.054
Outras 261 793 345 893
7.118 6.660 11.820 8.222
Receitas financeiras
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Juros ativos 3.998 4.308 3.034 2.455
Descontos obtidos 392 169 421 183
Aplicagdes financeiras 6.260 8.634 7.024 9.508
Variagao cambial (679) 154 (679) 154
Outras 2.423 - 2.424 5
12.394 13.265 12.224 12.305
17. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Provisao/reversao agoes judiciais
e trabalhistas (1.184) (5.793) 3.320 (8.033)
Locagao de equipamentos 1.152 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais  1.568 (951) 776 (515)
1.536 (6.744) 4.096 (8.548)
18. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Receita da venda de bens e titulos
do ativo permanente 8.932 14.218 9.155 14.850
Receitas de aluguéis 230 147 638 443
Resultado de Soc. em Conta de
Participacao 617 880 623 978
Custo da baixa do ativo permanente (188) (753) (1.038) (1.333)
Outras despesas 87) - 87) (43)
9.504 14.492 9.291 14.895

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia participa em operagdes envolvendo os instrumentos financeiros,
aplicando os recursos disponiveis sempre tendo como objetivo reduzir ao maximo os
riscos do mercado financeiro.

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de
dezembro de 2006, registrados em contas patrimoniais, quando comparados com
os valores que se poderia obter na negociagdo em mercado ativo, ou na auséncia
deste, com valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros, ajustados com base
na taxa de juros vigentes no mercado, apresentam-se iguais aos reconhecidos nas
demonstracodes financeiras da Controladora e Consolidado.

* Aplicagdes financeiras — Referem-se a aplicagdes no mercado financeiro em
CDB’s indexados ao CDI, CDB's pré-fixados com swap em CDI, Fundos de renda
fixa, Fundo Cambial e NBCE's. Tais aplicacdes foram atualizadas até 31/12/06 pelas
taxas contratadas e os valores contabilizados, refletem o valor de mercado

Durante o exercicio a Companhia né&o efetuou operagdes com derivativos.

20. SEGUROS

Os valores foram estimados e contratados em bases técnicas e consideradas
suficientes para coberturas de eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens
do ativo permanente, estoques e dos bens de propriedade da Sociedade em Conta
de Participacdo. As premissas de riscos adotadas, dada sua natureza, nao foram
auditadas. Risco declarado: R$ 89.169 em 2006 e R$ 91.736 em 2005.

DIRETORIA

José Roberto Mendes da Silva
Diretor-Presidente
Rubens Geraldo Gunther
Diretor

Eduardo Fantin
Diretor

Contador
Luiz Honério Martins — CRC 1SP128092/0-2

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administragdo e aos Acionistas da

Bardella S.A. Industrias Mecanicas

Guarulhos - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da Bardella S.A. IndUstrias Mecénicas e
os balangos patrimoniais consolidados dessa Companhia e suas controladas,
levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005, e as respectivas demonstragoes
de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagbes de
recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas
contébil e de controles internos da Companhia e suas controladas; (b) a
constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagoes contébeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e

das estimativas contébeis mais representativas adotadas pela Administragéo da
Companhia e suas controladas, bem como da apresentacao das demonstrages
financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial
e financeira da Bardella S.A. Industrias Mecéanicas e a posicdo patrimonial
e financeira consolidada dessa Companhia e suas controladas em 31 de
dezembro de 2006 e 2005, os resultados de suas operacoes, as mutagoes do seu
patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Sé&o Paulo, 16 de fevereiro de 2007
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MENSAGEM DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTHAQAO

O ano de 2006 caracterizou-se por uma queda de 28,5% em nossa receita liquida de vendas, ante o
mesmo periodo de 2005 e expressiva reducao de volume de encomendas, advindos de um crescimento
econdmico que ficou aquém das expectativas, somado a isto a valorizagao do real e aos juros altos.

O cenario que se apresenta para 2007, no entanto, promete um quadro extremamente favoravel
e de excelentes oportunidades nas principais areas de nossa atuagao, ou seja, Petréleo e Gas,

SISTEMA DE GESTAO

A companhia possui um Sistema de Gestéo Integrada, adotando a abordagem da norma ABNT
1SO 9001/2000, estando estruturada em processos, e tendo o seu o desempenho apresentado
por meio de indicadores objetivos.

Ressaltamos que em 2006 fomos recertificados em todos os Sistemas, ou seja, ISO 9001 (2000);
ISO 14001 (2004) e OHSAS 18001.

Energo Agro Industrial Ltda.

A empresa possui uma fazenda de 19.000 hectares, situada em Ribas do Rio Pardo (MS), com
plantacao de pinus e com cabecas de gado nelore.

Os recursos do projeto advieram de incentivos fiscais (FISET), bem como recursos proprios.
Os incentivos s&o representados por CPR’s — Certificados de Participagao em Reflorestamento
O reflorestamento implantado pertence a:

Energia e Metalurgia. PREMIOS RECEBIDOS — Bardella S.A. Industrias Mecanicas 60%
As nossas empresas encontram-se preparadas para atender um aumento significativo da A Bardella recebeu em Maio/2006 o Prémio “De Olho na Industria” do CIESP Guarulhos, por suas - Energo Agro \ndus}r\a\ Ltda 21;%,
demanda, pois encerramos o ano com folga de capacidade de producéo e uma ociosidade — Barefame Instalacoes Industriais Ltda. 18%

média de 20%, ou seja, temos espaco produtivo dentro das plantas ativas e muitas propostas
colocadas aguardando julgamento.
CLAUDIO BARDELLA
Presidente do Conselho de Administracao

Submetemos & apreciacdo dos acionistas as Demonstracoes Financeiras da Bardella S.A.

Industrias Mecanicas referente ao exercicio social encerrado em 31 de Dezembro de 2006

As demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com o disposto na Lei das Sociedades

por Acoes e pelas normas da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

Em 2006, o crescimento econdmico ficou abaixo das expectativas e a taxa cambial refletiu uma

moeda valorizada, impactando diretamente nos negécios da companhia.

O setor industrial brasileiro, nosso principal mercado consumidor, ndo conseguiu manter o seu

dinamismo, com o PIB Industrial crescendo 2,9% a.a.

O ano de 2006 foi marcado como um ano de forte desenvolvimento de oportunidades e

consolidagao de nossa posicao em diversos projetos, porém de fraca concretizagao de negécios,

durante a maior parte do ano, com reversao desta tendéncia prevista somente a partir do més

de Janeiro de 2007.

Fato marcante durante o ano de 2006, foi o extenso trabalho realizado por toda a companhia, no

sentido de redugao dos custos dos nossos produtos, de forma a atender as necessidades dos nossos

Clientes, mantendo a competitividade do nosso portfélio de produtos perante o mercado global.

Destacamos os seguintes aspectos em nosso desempenho em 2006

— Areceita operacional liquida teve uma queda em relag&o ao exercicio anterior de 28,6%, principalmente
pela paralisacao/postergacao de algumas obras que ja se encontravam em nossa carteira;

— A carteira de encomendas a apropriar em 31/12/06 era de R$ 93,1 milhdes e de R$ 152,9
milhes em 2005.

agodes sociais desenvolvidas na cidade.

Em Agosto/2006, fomos considerados a “5* Empresa Mais Lembrada” pela maioria dos 210
dirigentes de organizagdes nao governamentais de todo o pais, entrevistados pelo DCI ao longo
do primeiro semestre do ano, no quesito responsabilidade social na area da satde

Em Novembro/2006, a Bardella recebeu, através do Presidente do Conselho de Administragao,
o Prémio DCI “Empresa Mais Admirada do Brasil“ no Segmento Bens de Capital. O levantamento
para a premiacdo ouviu 3.865 executivos entre 1° de Novembro de 2005 e 30 de Outubro de
2006, que elegeram as empresas mais admiradas em 31 setores da economia brasileira.

RECURSOS HUMANOS

- Nosso quadro de colaboradores em 31/12/06 era de 982 (1.261 em 31/12/05).

- O programa Bardella de Participagao nos Resultados, estabelece a distribuicao de até 1,5

salario por colaborador. Em 2006 foi destinado o montante de R$ 355 mil (R$ 583 mil em 2005)

- Aremuneragdo, em 2006, de todos os colaboradores, acrescida dos encargos sociais atingiu

o montante de R$ 60 milhdes (R$ 63 milhdes em 2005).

- Os investimentos em beneficios aos colaboradores como assisténcia médica e odontoldgica,

auxilio alimentag&o, transportes, recreacao e outros, em 2006 atingiu o montante de R$ 5,7

milhdes (R$ 5,6 milhdes em 2005)

* A Bardella participa ativamente das comunidades onde mantém operacoes, tendo como
prioridade os aspectos de qualidade de vida, satde, educacao e cidadania.

« Cabe ressaltar as principais agdes e projetos em que estamos envolvidos:

— ONG - Viva Guarulhos (desde 2001) — Melhoria da Qualidade de Vida em Guarulhos,

— Programa Formare (desde 2003) — Desenvolver a potencialidade de jovens de baixa renda e
inseri-los no mercado de trabalho e quando possivel, aproveita-los em nossa empresa,

— Programa de convivéncia e aprendizado no Trabalho - Movimento degrau (desde 2005) -
Incentivar os empreendedores de Guarulhos a estabelecerem perspectivas para a juventude,

— Bardella Adm.de Bens e Emp. e Corretora de Seguros Ltda. 1%

* Em maio/2006 foi realizado inventéario florestal resultando na existéncia de 5.075.211 metros
estéreos de madeira, deste total foram extraidos 206.086,25 metros estéreos em 2006.

A Energo vende as arvores para as principais serrarias e fabricantes de ldminas de pinus para

producao de compensados, as quais tém seus produtos colocados no mercado internacional e

portanto atrelados ao ddlar. Devido a desvalorizagao do ddlar houve uma retracao significativa

na quantidade comprada.

« Em 31/12/06 o plantel de gado era de 5.418 cabegas (5.096 cabegas em 2005).

* O quadro de colaboradores em 31/12/06 era de 23 (25 em 31/12/05)

« Areceita operacional liquida foi de R$ 1,1 milhdes (R$ 358 mil em 2005), apurando um lucro
liquido de R$ 826 mil (prejuizo de R$ 118 mil em 2005)

Bardella Timken Servigos Industriais Ltda.

Durante o exercicio findo a empresa continuou desenvolvendo o mercado de prestagéo de

servicos, principalmente na area de reparo de rolamentos e rolos para as indUstrias de siderurgia,

minerag&o, aluminio, papel e celulose, sendo que a receita operacional liquida apurada no

periodo foi de R$ 3.318 mil e lucro liquido no exercicio de R$ 68 mil (em 2005 a receita operacional

liquida foi de R$ 3.850 mil e lucro liquido de R$ 277 mil)

Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda.

A empresa tem como atividade principal o agenciamento de seguros para a Bardella S.A., suas

controladas, os colaboradores das mesmas e ao mercado, e administra seus iméveis. Trabalha

também em sinergia com a empresa controladora e suas empresas controladas para obtengao

de seguros necessarios a participacao em concorréncias.

MERCADO DE CAPITAIS
Os principais indicadores de desempenho da Bardella S.A. acompanharam o crescimento da

Carteira de através de incluséo de aprendizes no mundo do trabalho, Bolsa de Valores do Estado de S&o Paulo:

. . __Encomendas a apropriar - Programa Menina dos Olhos (2006) - Identificar, prevenir e proporcionar assisténcia a ACOres perioco 72']“05 72'"]“5
Area de Negécio 2006 2005 satde visual de todas as criangas do ensino fundamental das escolas publicas municipais de Participagao nos pregoes 66% 70%
Geragao de Energia 70% 22% Guarulhos. Agbes negociadas (mil) 541 856
Service 1% 8% Valores transacionados (R$ mil) 31.365 30.759
Mineracao 9% 25% EMPRESAS CONTROLADAS Valor de mercado (R$ mil) (1) 112.080 59.824
Metalurgia 7% 23% Barefame Instalagées Industriais Ltda. Acoes existentes (mil) (2) 1.600 1.600
Oleo e Gas 3% 22% « No exercicio findo em 31/12/06, a receita operacional liquida da empresa aumentou 25,4%, Juros sobre o capital proprio a serem imputados aos Dividendos

atingindo o montante de R$ 65,5 milhGes (R$ 52,2 milhdes em 2005) e obteve um lucro liquido ja deduzido o IRRF (R$/agao) 585 585

Em 2006 a receita liquida de vendas de agos trefilados e laminados foi de R$ 63,7 milhdes
(R$ 73,9 milhdes em 2005).

Os indicadores de desempenho dos principais setores consumidores de ago mostraram
crescimento moderado no ano de 2006. O fraco desempenho da industria de maquinas e

de R$ 3,2 milhdes (e prejuizo de R$ 7,0 milhdes em 2005)
* A carteira de encomendas a apropriar teve um significativo aumento em 31/12/06, o valor era
R$ 86,0 milhdes (R$ 35,9 milhdes em 2005), distribuido nas seguintes reas de atuagao:

NOTAS: (1) Para determinar o valor de mercado, utilizou-se a cotagéo das agdes preferenciais do dltimo més
do exercicio, multiplicado pelo fotal das agdes existentes;
(2) Total de agdes da Companhia no final do exercicio.

implementos agricolas, o crescimento da oferta de matéria-prima importada, bem como a 2006 2005 A Barde\lla S.A.dlndustrg;s Me%é‘nicaz mamér? no site www.bardella.com.br, pégli!wa dde Re\algéo
importagao de auto pegas pelas montadoras, criaram um ambiente desfavoravel a realizagao Petroleo e Gas 75% 48% com 0s Investidores, disponibilizando as informagdes trimestrais e anuais, além de realizar
das vendas projetadas. Siderdrgico 18% 24% reunides com acionistas e analistas de mercado, tratando de assuntos relativos ao mercado em
MERGADO INTERNO E EXTERNO Industrial 1% 16% que atua, bem como sobre o desempenho operacional da empresa.

Mineragao 6% 12% RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Além dos produtos seriados, contribuiram para a realizagao da receita operacional bruta do ano,

fornecimentos para:

— Usinas Hidroelétricas de Peixe Angical e Capim Branco,

— Equipamentos de movimentacao de minérios, principalmente para a CVRD, CBA e Usiminas,

- Equipamentos de processo para a Petrobrds e suas subsidiarias, bem como empresas
EPCistas,

— Pontes rolantes para diversas siderUrgicas brasileiras e para industrias em geral.

As exportagoes nao foram significativas devido a expressiva valorizagao da moeda nacional.

* O quadro de colaboradores em 31/12/06 era de 1.358 (948 em 2005).

* Em Setembro/2006, a fim de aproveitarmos os beneficios concedidos pela MP 303/06 (PAEX),
foi decidido pagar R$ 4.440 mil referente débito existente junto & Receita Federal em seis
parcelas mensais, para o qual ja existia provisao para possivel perda, débito este decorrente
de agao judicial julgada improcedente, corresponde & utilizagao de prejuizo fiscal.

« No exercicio havia previséo para utilizar R$ 58 mil como parte do credito fiscal diferido e foram
utilizados R$ 293 mil.

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(el

Em atendimento a Instrugao CVM n° 387/03, informamos que a Bardella néo contrata os Auditores
Independentes em servigos de consultoria, que possam gerar conflitos de interesse.

AGRADECIMENTOS
Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, 0rgaos governamentais
e fornecedores, e em especial aos nossos colaboradores pela dedicagao e participagdo nos
planos e programas desenvolvidos.

A DIRETORIA

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

m milhares de reais) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado (em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) liquido por agao)
ATIVO Explicativa 2006 2005 2006 2005 EASSIIVO Explicativa 2005 2006 2005 Nota Controladora Consolidado
Circulante irculante o
Disponibilidades 5.504 2651 5.721 2.820 Fornecedores 10.765 17.826 13.980 19.157 Receita operacional bruta Explicativa ____ 2008 ____ 2005 __ 2008 __ 2005
Aplicagdes financeiras 45.020 63.450 51.130 68.447 Financiamentos e empréstimos 11 19.766 37.636 21.889 39.779 Venda d P ut 252,861 355808 254925  356.256
Contas a receber de clientes 5 106666  159.663 123.194  168.588 Impostos e contribuigdes a recolher 2.865 1793 6604 2822 ve” da de procutos eds S0 74960 aeeor
Estoques 6 43.565 48.840  46.402 52,585 Salérios e encargos a pagar 2.688 2.907 4.994 4.225 ‘enda de servigos 4 g
Impostos a recuperar 7 14.546 14.633 18355  17.320 Proviso de férias e encargos sociais 5.152 5.595 7.700 7.585 259.926 356.407 329.885 402.947
Adiantamentos a fornecedores 1,993 9.843 482 8.007 Adiantamentos de clientes 24.223 92447 30186 95674 Dedugdes de vendas (50.495) (63.223)  (60.305)  (69.434)
Despesas antecipadas 374 1.136 866 1.466 Provisao para participagéo Receita operacional liquida 209.431 293.184 269.580 333.513
Outras contas a receber 3.665 2207 3111 2423 diretoria e empregados 1.373 20 1.373 20 Custos dos_produtos vendidos
221333 302.443 249.261 322.576 Dividendos e juros sobre o e dos servigos prestados (183.384)  (273.740) (228.394) (309.588)
Nao circulante capital proprio 9.528 9.532 9.530 9.532 Lucro bruto 26.047 19.444  41.186  23.925
it e e wims o cowssrecoes
Empresas controladas e coligadas 13,535 15,583 - - Néo circulante y - - - operacionais
Impostos diferidos 8 2.940 3627 9.037  10.008 Exigivel a longo prazo Vendas (19.450) (19.464)  (20.824)  (20.619)
Depositos judiciais 641 675 1.530 1.967 Financiamentos e empréstimos 11 5.084 826 10576 4.756 Administrativas e gerais (13.596) (13.195)  (18.754)  (18.666)
Outras contas a receber 967 996 1.168 1.853 Provisao para contingéncias 13 121 87 11.497 12.878 15.582 Honorérios da administragao (2.471) (2.478) (2.499) (2.522)
18.083 20.881 11.735  13.828 Outras obrigagdes 10 10 20 20 Despesas financeiras 16 (7.118) (6.660) (11.820)  (8.222)
Permanente 17.281 12.333 23.474 20.358 Receitas financeiras 16 12.394 13.265 12.224 12.305
Investimentos 29.433 25.747 9.272 9.833 ParticipagGes de minoritarios - - 42 54 Resultado da equivaléncia
Empresas controladas e coligadas 9.1 26.632 22215 4.020 3.756 Patriménio liquido patrimonial 9 5.429 (5.734) 264 241
Incentivos fiscais 92 2605 2502 4.833 4.825 Capital social 116.800 116.800 116.800  116.800 Dividendos recebidos e juros
Qutros investimentos 9.3 196 1.030 419 1.252 Reservas de capital 15.368 15.368 15.368 15.368 s/ capital proprio 1.010 1.741 1.252 2.027
Imobilizado 10 41.879 46.588 63.417 66.492 Reservas de lucros 20.239 19.688 20.239 19.688 Outras receitas (despesas)
Diferido 4.523 4203 8433 7.494 Lucros acumulados 62.096 62597 62096 62597 operacionais 17 1536 (6.744) 4006  (8548)
75.835 76.538 81.122 83.819 214.503 214.453 214.503 214.453 (22.266) (39.269) (36.061) (44.004)
TOTAL DO ATIVO 315.251 399.862 342.118 420.223 TOTAL DO PASSIVO 315.251 399.862 342.118 420.223 Lucro (prejuizo) operacional 3.781 (19.825) 5.125  (20.079)
As notas explicativas sao parte integrante das demonsiragdes financeiras. Resultado nao operacional 18 9.504 14.492 9.291 14.895
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005 "::'r';r(":”:':':‘;)o::'r‘iﬁg‘;:';f.s“’
(om milfiares do reais) e das participagoes estatutérias 13285  (5.333) 14416  (5.184)
Reservas de lucros Lucros Imposto de renda e contribuicao social 12 (687) 2.746 (1.814) 2.630
Capital social ~_Reservas de capital Legal Especial acumulados Total Corrente - - (844) (116)
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2005 116.800 15.368 16.481 3.207 76.689 228.545 Diferido (687) 2.746 ©70) 2746
Ajuslgs de exercig\g)s anteriores - - - - 85 85 Participagéo dos empregados e
Prejuizo do exercicio - - - - (8.169) (3.169) administradores nos lucros (1.579) (582) (1.589) (597)
Juros sobre o capital proprio - Lei n° 9.249/95 - - - - (11.008) (11.008) Lucro (prejuizo) liquido antes das
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 116.800 15.368 16.481 3.207 62.597 214.453 prej q 11.019 3.169) 11.013 3.151
Ajustes de exercicios anteriores - - - - 39 39 - (3.169) - @3.151)
Lucro liquido do exercicio - - - - 11.019 11.019 oes min - - - 6 (18)
Destinagao do lucro Lucro (pre!u!zo) I!qu!do do exercicio 11.019 (3.169) 11.019 (3.169)
Reserva legal - - 551 - (551) - Lucro (prejuizo) liquido por agéo - R$ 6,89 (1,98)
Juros sobre o capital proprio - Lei n° 9.249/95 - - - - (11.008) (11.008) Quantidade de agoes ao final
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 116.800 15.368 17.032 3.207 62.096 214.503 do exercicio 1.600.000 1.600.000

As notas explicativas sao parte integrante das demonsiragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

As politicas contabeis foram aplicadas uniformemente em todas as empresas e na consolidacao

As notas explicalivas sao parte integrante das demonsiragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(em milhares de reais)

A Bardella, Barefame e Bardella Timken, tém suas principais atividades focadas na elaboragao de foram eliminadas as participagdes da controladora nos patriménios liquidos das controladas, Controladora Consolidado
projetos, fabricagao, pré-montagem, montagem no campo, prestagao de servigos e reformas de bem como, os saldos de ativos e passivos, as receitas, os custos e as despesas decorrentes 2005 2005
equipamentos de bens de capital sob encomenda e servigos relacionados com corte de arvores de transagoes efetuadas entre as mesmas. E destacada nas demonstragdes financeiras a Origens dos recursos
de reflorestamento. o X o _ .. participacéo dos acionistas minoritérios, antes de quaisquer eliminagoes. Das operagoes
#s empresas tém seus principais clientes nas éreas de Energia, Metalurgia, Mineracao, Portudria, As demonstragoes financeiras da Bardella Timken Servigos Industriais Ltda., controlada em Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 11.019 (3.169) 11.019 (3.169)
Oleo e Gés. Além disto, a Bardella fabrica e comercisliza agos laminados e trefilados. conjunto, foram consolidadas proporcionalmente de acordo com o ercemua‘\‘ de participagao Itens que no afetam o capital circulante
A Bardella Administradora de Bens Empresas e Corretora de Seguros Ltda. atua como agente de ! 14 ! " q P ‘p 10 32 da Instrucao CVM 247/92 P pag Depreciagao e amortizagao 8.766 9.183 12.351 12.813
seguros da Bardella e de seus colaboradores, bem como presta os mesmos servigos a outras societaria, conforme requerico pelo artigo a Instrugao Custo residual de ativos permanentes
empresas do mercado. baixados 1.568 753 2397 1.333
A Energo comercializa toras de madeira resultante da plantag&o de pinus e cria gado nelore. 5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES N Reversao de provisao para ajustes
~ _ Controladora Consolidado de investimentos. (736) - (736) -
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS » 2006 2005 2006 2005 Imposto de renda e contribuicdo
As demonstragoes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas praticas Duplicatas a receber 57.530 60.986 65.828 65.589 social diferidos 687 (2.746) 970 (2.746)
contébeis emanadas da legislagao societéria e normas da Comisséo de Valores Mobilirios. Efeitos a faturar 49.421 99.003 57.651 103.325 Resultado da equivaléncia patrimonial (5.429) 5.734 (264) (241)
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Provisdo para devedores duvidosos (285) (326) (285) (326) Ajuste de exercicios anteriores 39 85 89 85
Apuragéo do resultado 106.666  150.663  123.194  168.588 Juros sobre o capital préprio - Lein° 9.249/85 1.012 822 . -
a. O resultado ¢ apurado pelo regime contébil de competéncia de exercicio. As receitas brutas Participagdes minoritarias - ~ - (12) 15
de vendas para os produtos fabricados sob encomenda a longo prazo, foram reconhecidas 6. ESTOQUES Rggﬁggzi?g?nados das operagdes 16.926 10.662 25.764 8.090
a medida de sua execug@o, proporcionalmente aos custos incorridos em relagao aos custos Controladora Consolidado .
totais estimados em orgamento ou reorgamento. Nos contratos de curto prazo as receitas foram 2006 2005 2006 2005 S:gﬂfggg gg Zﬁg’;‘; I:‘\Tognoggr;fe?zo 3??? g;gg ??gg g ;;g
[econhecidas na medida e que fol concluida a industrializagao: Produtos acabados 10623 13281 11826 13281 Total das origens dos recursos 23985 19361 32707  18.542
l;. As aghcagées en? ﬁt;\os e yalo[;es rgobéhé‘mos foram registradas pelo valor de custo, acrescido ’li’llr;d;‘ﬁ;e‘g:\aboragao 22 57542&2 32 Zgg 22 gg? Sg ggg AXQ"&:%%:? ggsb;g:jr:?rﬁobwlizado 579 3157 9471 6,856
los rendimentos auferidos até a data do balanco; s

c. Os estoques foram registrados ao custo médio de aquisigao ou de produgao, o qual é inferior Material de consumo 371 422 438 2.609 Adigdes do diferido 641 278 1.518 1.254
a0 valor de mercado ou valor liquido de realizagao; Rebanhos em formagao - - 1.262 590 Aplicages em investimentos
d. As contas a receber de clientes s&o registradas pelo valor faturado incluindo os respectivos 43.565 48.840 46.402 52.585 permanentes em controladas e outras “ 3.050 62 50
impostos, e os efeitos a faturar que sao apurados pela apropriagao da receita bruta de vendas Redugao do ex'gwl alongo prazo i 398 2704 o
para os produtos fabricados sob encomenda; 7. IMPOSTOS A RECUPERAR Aumento do realizavel a longo prazo N 258 N 629
e. Aprovisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado pela administracao Controladora Consolidado TJurchs dsobre c;_cap\t_a\ prgpno - Lein®9.249/95 11.008 11.008 11.008 11.008
suficiente para fazer face as eventuais perdas na realizagao dos créditos. No segmento de bens de 2006 2005 2006 2005 Aota as ag |:a99es d°s re_cu:sos 15.486 18.129 24.763 19.797
capital, os recebimentos sao efetuados com base em eventos fisicos de fabricacao: ICMS T84 4238 100 4241 umento (Redugéo) do capita

. " - . circulante liquido 8.499 1.232 7.944 (1.255)
f. Os investimentos relevantes em coligada e em controladas foram avaliados pelo método de Pl 4.416 2210 4.423 2215 Demonstracao das variacoes no
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos, foram avaliados pelo custo de aquisicéao, Imposto de renda e contrib. social 3.852 7.044 5.196 8.856 capital cirgulante quuidg
dedgzidog ‘de gro;/iséo paragesvalonzano‘ quando apflicéveh ; nsd COFINS 2953 543 2953 543 Ativo circulante
g. O imobilizado foi registrado ao custo de aquisigéo, formacao ou produgéo. As depreciacoes g g "
foram calculadas pelo método linear, em fungéo da vida Util e utilizagao dos bens, as taxas (P;IS‘ 3?31 ggg 2222 4 ?gg mg E\r}lgod?)x:gg?cio gg; igg 2%232 gggé% gsg ggg
mencionadas na nota explicativa 10; utros (81.110) 20.201 (73.315) 27.569
h. O diferido foi registrado ao custo de aquisicao ou formacao e estd substancialmente 14.546 14.633 18.355 17.320 Passivo circulante ) ) ) )
representado por custos com manutengao de reflorestamento. As amortizagoes séo efetuadas No fim do exercicio 83.467 173.076 104.099 185.358
de acordo com a exploragao de cada projeto; 8. IMPOSTOS DIFERIDOS No inicio do exercicio 173076 145107 185358 156534
i. Os demais ativos sujeitos a atualizagao por meio da taxa Selic acumulada ou variagéo cambial, Oimposto de renda e a contribuigéo social diferidos s&o registrados para refletir os efeitos fiscais (89.609) 27.969 (81.259) 28.824
foram atualizados até o Gltimo dia til do exercicio; futuros atribuiveis as diferencas temporérias, prejuizos fiscais e base de célculo negativa de 8.499 1.232 7.944 (1.255)

Passivo circulante e nao circulante
j- Uma provisao é reconhecida no balango quando a companhia possui uma obrigagéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico

contribuicao social sobre o lucro liquido.

Controladora Consolidado
2005

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

seja requerido para saldar a obrigagao. As provisdes sao registradas tendo como base as Projuizos fiscais % % % 8.149 A)S grincipais gperqgéesAreg\izadashcom e 9”(';9 as empresas controladas re‘feéem—se a: »
melhores estimativas do risco envolvido; . . b a) Contratos de mdtuo: A Companhia concede empréstimos as suas controladas para capital de
k. A provisdo para férias e encargos foi constituida com base nas férias vencidas e proporcionais; Diferengas temporarias 21 ;Zg ; 223 ;&;3 1; ggg giro & taxa média diaria do CDI, pelo prazo de necessidade das tomadoras.

I. O imposto de renda e a contribui¢do social, do exercicio corrente e diferido, sao calculados
com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢ao social sobre o
lucro liquido e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real

Baseado em estudo técnico aprovado pelo Conselho de Administragcdo em 19/08/2004, foi
adaptado o objeto social da Barefame Instalagoes Industriais Ltda., a fim de que pudesse
executar uma nova atividade de prestagéo de servigos relacionados com corte de &rvores
de reflorestamento, principalmente para a Energo Agro Industrial Ltda. Nas projecées de

b) As vendas de produtos e servigos entre a Controladora e as Controladas tendo terceiros como
destinatério final, sao efetuadas de acordo com os pardmetros fixados no contrato com o cliente final.
¢) Prestagao de servios administrativos e aluguéis: A prestagao de servicos administrativos
entre as partes é cobrada mensalmente, de acordo com o rateio de custos efetivos e os aluguéis
de bens moveis e imbveis séo cobrados mensalmente respeitando valores de mercado.

m. Os demais passivos sujeitos a atualizagao por meio da TJLP, taxa Selic acumulada ou variagao resultados futuros a valor presente, de acordo com a Instrugao CVM n° 371 de 27 de junho 9.2 fiscais Controladora
cambial, foram atualizados até o ultimo dia (il do exercicio de 2002, a expectativa de realizagao do imposto de renda e da contribuigao social diferidos é Qide. agaes Valor Vals:]gg Qide. agaes Valor ValDzl?lI]i:
4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS . R demonstrada a sequir ou quotas _ contabil _mercado _ou quotas _ contahil mercado
As demonstragoes financeiras consolidadas da Bardella S.A. Industrias Mecénicas abrangem Ano Valor Ano Valor Ano  Valor Ano Valor Ano _ Valor Carbonor 5580 N N 5.580 - B
as controladas nas quais possui participagoes diretas ou indiretas no capital social, conforme 2007 359 2009 568 2011 703 2013 850 2015 1.001 CPR’s Reflorestamento 1.175 (%) 17.894 - 1.223 (**)
demonstrado a seguir: _— 2008 503 2010 634 2012 775 2014 930 , - Cl’s Finam, Finor e Outros - 1430 1.430 - 1279 1279
Percentual de participacéo _ _ . § ) o - 2.605 - - 2.502 -

Barefame Instalagoes Industriais Ltda. 100,00 Em funcdo de compensagao de prejuizos fiscais e base de célculo negativa de contribuicado Consolidado
Energo Agro Industrial Lida. 100,00 social sobre o lucro liquido, limitada a 30% do lucro tributavel, a empresa realizou créditos 2006 2005
Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 99,54 tributarios no montante de R$ 284, sendo R$ 58 da estimativa para o ano de 2006 e R$ 226 da Qtde. agoes Valor  Valor de Qtde. acdes Valor  Valor de
Bardella Timken Servigos Industriais Ltda. 50,00 previséo para o ano de 2007. ou quotas _ contdbil _mercado _ou quotas _ contabil mercado
- Carbonor 5913 - - 5913 - -

9. INVESTIMENTOS E TRANSACOES COM CONTROLADAS CPR’s Reflorestamento 3.361 (*)30.492 - 3525 )
9.1 Controladas e coligadas Cl’s Finam, Finor e Outros - 1.472 1.472 - 1.300 1.300

Bardella Adm. Bens, Bardella - 4833 - - 25

Estes titulos ndo sao negociados normalmente em bolsa de valores ou mercado de balcdo, portanto ndo tém valor

Barefame Inst. Inds. Ltda. Empr. e Cor. de Seq. Ltda. Energo Agro Industrial Ltda. Timken Serv. Inds. Ltda. Planihold S.A. *)
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 20 de mercado. Os valores acima referidos foram apurados levando-se em consideragao as seguintes premissas:

Capital social 22,672 20672 2.850 2.850 5.400 5.400 4.001 4.001 23.440 23.440 - Inventrio florestal elaborado em maio/2006,
Patriménio liquido 7.554 4.625 9.310 8.639 6.714 5.888 3.126 3.058 19.364 18.090 - Prego das loras praticado em dezembro/2006, X
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 3.289 (7.033) 1.327 998 826 (118) 68 27 1.274 1.167 - Foram previstos despesas de manutengoes, seguros e oulras até a exploragao final,
Participacao direta 100,00% 100,00% 99,54% 99,54% 62,96% 62,96% 50,00% 50,00% 20,76% 20,76% - Foram calculados todos os impostos e contribuicdes, tais como PIS/COFINS/INSS/IR e CSLL, sendo que o valor acima
Valor contabil do Investimento 7.554 4.625 9.267 8.599 4227 3.706 1.563 1.529 4.021 3.756 € liquido destes impostos e contribuigoes, apurados pela Sociedade em conta de Participagao de cada projefo.
Equivaléncia patrimonial 3.289 (7.033) 1.321 993 521 (74) 34 139 264 241 (**) Nao disponivel
Ativo 9.3 Outros Investimentos

Contas a receber - - 7 7 - - 113 - - - Controladora
Passivo 2006 2005

Fornecedores 63 31 3 1 2 - 77 69 - - Qtde. agoes Valor  Valor de Qtde. acdes Valor  Valor de

Adiantamento de clientes 1.554 1.017 - - - - - - - - ou quotas _ contabil _mercado _ou quotas _ contabil mercado

Juros s/ capital proprio 306 - 555 - - - - - - - Carbonor 4121 - - 4121 - -

Exigivel a longo prazo 11.337 11.657 - - 2.198 3.926 - - - - Investco S.A - - - 644.530 794 795
Receitas 7.752 13.553 84 84 - 367 122 19 - - Cia. Vale do Rio Doce 739.860 196 40.241 445.430 236  37.452
Despesas 3.695 3.024 37 34 12 16 465 523 - - - 196 - - 1.030 -

www.bardella.com.br
> Continua...
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BARDELLA

CNPJ

Consolidado
2006 2005

Qtde. agoes Valor  Valor de Qtde. agdes Valor  Valor de

ouquotas _contahil _mercado _ou quotas _ contahil mercado

Carbonor 4.514 - 4514 - -

Investco S.A. - - - 644.530 794 795
Cia.Vale do Rio Doce 952.980 419 51.833 551.990 458

46.411
- 419 - 1.252 -

A Cia. Vale do Rio Doce efetuou o desdobramento das agdes de sua emissao, no qual cada agdo
ordinaria e preferencial passa a ser representada por 02 (duas) ages, conforme AGE de 27/04/2006.

10. IMOBILIZADO

Controladora

Taxa anual 2006 2005

Depreciacao % Custo Depreciacao Liquido Liquido

Edificagoes 4 27.104 15.009 12.095 12.830
Magquinas e equipamentos 10 63.149 52.167 10.982 12.066
Mbveis e utensilios 10 4.412 3.745 667 951
Veiculos 20 2.750 1.875 875 732
Equipamentos de informatica 20 19.011 13.985 5.026 6.615
Terrenos - 535 - 535 535
Instalagoes 10 24.042 14.708 9.334 11.077
Direitos, marcas e patentes - 3 - 3 3
Obras em andamento - 2.362 - 2.362 1.779
- 143.368 101.489 41.879 46.588

Consolidado

Taxa anual 2006 2005

Depreciacéo % Custo _Depreciagéo iquido iquido

Edificagoes 4 30.567 17.030 13.537 14.388
Maquinas e equipamentos 10 77.080 58.497 18.583 19.465
Mbveis e utensilios 10 5.528 4.545 983 1.375
Veiculos 20 15.309 8.197 7112 5.135
Equipamentos de informética 20 20.340 15.048 5.292 6.883
Terrenos - 2.565 - 2.565 2318
Terras nuas - 1.988 1.369 619 136
Rebanhos permanentes 10 1.130 263 867 998
Instalagoes 10 27.969 16.578 11.391 13.144
Direitos, marcas e patentes - 100 - 100 100
Obras em andamento - 2.368 - 2.368 2.550
- 184.944 121.527 63.417 66.492

Do montante liquido demonstrado, R$ 10.584, refere-se a bens arrolados em garantia de acdes
judiciais e procedimentos administrativos.

Movimentacéo do custo

Controladora
31/12/05 31/12/06
Custo Adigdes Baixas Outras Custo
Edificagoes 26.973 17 - 114 27.104
Magquinas e equipamentos 61.664 572 (10) 923 63.149
Moveis e utensilios 4.657 19 (14) (250) 4.412
Veiculos 2.626 606 (482) - 2.750
Equipamentos de informética 18.093 845 (3) 76 19.011
Terrenos 535 - - - 535
Instalagoes 23.751 38 - 253 24.042
Direitos, marcas a patentes 3 - - - 3
Obras em andamento 1.779 1.699 - (1.116) 2.362
140.081 3.796 (509) - 143.368
Consolidado
31/12/05 31/12/06
Custo Adigdes Baixas Outras Custo
Edificagoes 30.418 17 - 132 30.567
Magquinas e equipamentos 74.982 2197 (1.043) 944 77.080
Moveis e utensilios 5.828 28 (80) (248) 5.528
Veiculos 12.419 4.093 (1.204) 1 15.309
Equipamentos de informética 19.334 921 ) 88 20.340
Terrenos 2.318 247 - - 2.565
Terras nuas 1.446 - - 542 1.988
Rebanhos permanentes 1.320 169 (359) - 1.130
Instalagoes 27.461 54 (13) 467 27.969
Direitos, marcas e patentes 100 - - - 100
Obras em andamento 2.549 1.745 - (1.926) 2.368
178.175 9.471 (2.702) - 184.944
11. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
CAPITAL DE GIRO 24.020 36.832 25.235 36.832
FINAME 830 1.630 7.230 7.703
Parcela a amortizar a curto prazo
classificada no passivo circulante (19.766) (37.636) (21.889) (39.779)
Exigivel a longo prazo 5.084 826 10.576 4.756
Vencimento dos montantes a longo prazo:
2008 4.910 - 7.608 -
2009 164 - 1.665 -
2010 10 - 743 -
2011 - - 660 -

Os financiamentos foram atualizados pela variagéo da TJLP acrescidos de encargos financeiros
de 3% a 4,5% a.a.. Estao garantidos por alienacéo fiduciaria dos bens financiados e carta de
fianga bancéria.

O financiamento de capital de giro foi obtido junto ao BNDES, no ambito do Programa de
Financiamento a Supridores Nacionais de Equipamentos, Materiais e Servigos Vinculados

Bardella S.A. Industrias Mecéni&'

851.615/00071-53 + Sociedade Anonima de Capital Aberto

(em milhares de rea

12. CONCILIAGAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DEBITADOS E
CREDITADOS AO RESULTADO DO EXERCICIO

Controladora Consolidado
2005 2006 2005
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
e contribuigao social 13.285 (5.333) 14.416 (5.184)
Adicoes:
Resultado negativo da equivaléncia patrimonial - 5.734 - -
Outras adicoes 10.234 13.650 13.166 18.214
Exclusdes:
Resultado positivo da equivaléncia patrimonial ~ 5.429 - 264 241
Dividendos recebidos 844 1.421 905 1.5626
Juros sobre o capital proprio 11.008 11.008 12.024 11.833
Reversoes de provisdes 5.716 4277 9.393 6.853
Outras exclusoes 1578 583 3.4056 1.155
Lucro tributavel (1.056) (3.238) 1.591 (8.578)
Imposto de renda e contribuicao social:
—ano corrente - - (844) (116)
— diferido (nota 8) (687) 2.746 (970) 2.746

13. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas s&o parte em agdes judiciais e processos administrativos,
envolvendo questdes tributérias e trabalhistas.

AAdministragdo, com base em informagoes de seus assessores juridicos e na experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas provaveis com as agoes em curso.

Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Tributarias 10.161 9.856 10.544 13.492
Trabalhistas 2.026 1.641 2.334 2.090
12.187 11.497 12.878 15.582
40 dos pi no ici
Controladora
2005 2006
Saldo Saldo
Inicial Adigao Utilizacao  Reverséo Final
Trabalhista 1.876 670 - (285) 2.261
Tributérias:
Federal 9.928 304 - - 10.232
Municipal 44 1 - - 45
Depositos Judiciais (351) - - - (351)
11.497 975 - (285) 12.187
Consolidado
2005 2006
Saldo Saldo
Inicial Adigao Utilizagdo  Reversao Final
Trabalhista 2.348 761 - (517) 2592
Tributérias:
Federal 15.220 317 (3.274) - 12263
Municipal 367 9 - - 376
Depositos Judiciais (2.353) - - - (2.353)
15.582 1.087 (3.274) (517) 12.878

A controlada Barefame Instalacoes Industriais Ltda., desistiu do pleito de uma acao judicial
tributéria, onde existia grande probabilidade do risco de perda ocorrer, para se aproveitar dos
beneficios da M.P. n° 303/06, incluindo-se no programa de parcelamento de débitos fiscais, em
06 parcelas a partir de 15/09/06 com redugéo do percentual de multas e juros de mora.

Os valores de outras agdes e processos administrativos em curso para os quais nao ¢ exigido o
reconhecimento de uma provisao em fungao da perda nao ser considerada provavel, de acordo
com o parecer da assessoria juridica, estao distribuidos da seguinte forma:

Controladora  Consolidado
Tributérias e Civeis 25.487 31.823
Trabalhistas 3.463 4.814

14. CAPITAL SOCIAL
O capital social em 31 de dezembro de 2006 ¢ representado por 607.192 acdes ordinarias e
992.808 agoes preferenciais, perfazendo um total de 1.600.000 agdes sem valor nominal.

15. DIVIDENDOS PROPOSTOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

O estatuto social da companhia assegura aos acionistas o direito a um dividendo minimo de 25%
do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado nos termos do art. 202 da Lei das
Sociedades por Agdes. As agoes preferenciais nao tém direito de voto, mas gozam de prioridade
na distribuicao de dividendos minimos de 8% a.a. sobre o capital e nao cumulativos.

Conforme deliberou o Conselho de Administragao em reunido em 21/12/2006, a Companhia
creditou aos acionistas juros sobre o capital proprio, de acordo com a faculdade prevista na Lei
n° 9.249/95, a serem imputados aos dividendos, no valor de R$ 6,88 por agé&o, os quais serao
pagos em 10/04/2007, com retengao de 15% de imposto de renda na fonte

Juros sobre o capital préprio bruto 11.008
Imposto de renda na fonte 1.593
Juros sobre o capital préprio liquido 9.415

Em atendimento a legislagao vigente, os juros foram calculados com base na variagao da TJLP
verificada no periodo de 2006, sobre as contas do patriménio liquido, limitado a 50% das reservas
de lucro relativas a exercicios anteriores. Para fins fiscais os juros sobre o capital proprio foram
contabilizados como despesa financeira na apuracéo do resultado do exercicio e reclassificados
para o patrimdnio liquido para fins de apresentagao das demonstracoes financeiras.

16. RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005

Juros passivos 4.725 1.947 8.821 2.962
CPM.F 1.304 1914 1.663 2.300
LOF. 201 208 201 243
Fiancas 977 744 1.142 770
Variag&o cambial (350) 1.054 (352) 1.054
Qutras 261 793 345 893
7.118 6.660 11.820 8.222

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

Receitas financeiras

Controladora
2005

Juros ativos 4.308

Descontos obtidos 392 169 421 183

Aplicacdes financeiras 6.260 8.634 7.024 9.508
Variacao cambial (679) 154 (679) 154
Qutras 2423 - 2.424 5
12.394 13.265 12.224 12.305
17. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
2005 2006 2005
Provisao/reversao agdes judiciais
e trabalhistas (1.184) (5.793) 3.320 (8.033)
Locacao de equipamentos 1.152 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais 1.568 (951) 776 (515)
1.536 (6.744) 4.096 (8.548)
18. RESULTADO NAO OPERACIONAL
Controladora Consolidado
2006 2005 2006 2005
Receita da venda de bens e titulos do
ativo permanente 8.932 14218 9.155 14.850
Receitas de aluguéis 230 147 638 443
Resultado de Soc. em Conta de Participagao 617 880 623 978
Custo da baixa do ativo permanente (188) (753) (1.038) (1.333)
Outras despesas 87) - 87) (43)
9.504 14.492 9.291 14.895

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia participa em operagdes envolvendo os instrumentos financeiros, aplicando os recursos
disponiveis sempre tendo como objetivo reduzir ao maximo os riscos do mercado financeiro.

Os valores de mercado dos instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro de
20086, registrados em contas patrimoniais, quando comparados com os valores que se poderia
obter na negociagédo em mercado ativo, ou na auséncia deste, com valor presente liquido dos
fluxos de caixa futuros, ajustados com base na taxa de juros vigentes no mercado, apresentam-
se iguais aos reconhecidos nas demonstracoes financeiras da Controladora e Consolidado.

* Aplicacoes financeiras — Referem-se a aplicagdes no mercado financeiro em CDB'’s indexados
ao CDI, CDB's pré-fixados com swap em CDI, Fundos de renda fixa, Fundo Cambial e NBCE's. Tais
aplicagoes foram atualizadas até 31/12/06 pelas taxas contratadas e os valores contabilizados,
refletem o valor de mercado.

Durante o exercicio a Companhia nao efetuou operagdes com derivativos.

20. SEGUROS

Os valores foram estimados e contratados em bases técnicas e consideradas suficientes
para coberturas de eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo permanente,
estoques e dos bens de propriedade da Sociedade em Conta de Participagao. As premissas de
riscos adotadas, dada sua natureza, n&o foram auditadas. Risco declarado: R$ 89.169 em 2006
e R$ 91.736 em 2005

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Claudio Bardella
Presidente

Alfredo Camargo Penteado Neto
Vice-Presidente

Isaac Selim Sutton
Conselheiro

José Sebastiao Baptista Puoli
Conselheiro

DIRETORIA

José Roberto Mendes da Silva
Diretor-Presidente

Eduardo Fantin
Diretor

Rubens Geraldo Gunther
Diretor

Contador
Luiz Honério Martins — CRC 1SP128092/0-2

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal procederam ao exame do Relatério da Administragéo e das
Demonstragoes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2006 e, apds a reuniao
que mantiveram com os auditores da KPMG Auditores Independentes, opinam favoravelmente
a aprovagao pela Assembléia Geral Ordinaria dos referidos documentos bem como sobre a
proposta da destinagao do lucro liquido do exercicio.

Sé&o Paulo, 12 de margo de 2007

Antonio Luiz Sampaio Carvalho
Carlos Jorge Loureiro

Augusto Paulo Xavier de Brito
Henrique Alves de Araujo
Sheila Periard Henrique Silva

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administragdo e aos Acionistas da

Bardella S.A. Industrias Mecénicas

Guarulhos - SP

Examinamos os balancos patrimoniais da Bardella S.A. Industrias Mecanicas e os balangos
patrimoniais consolidados dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro
de 2006 e 2005, e as respectivas demonstracoes de resultados, das mutacdes do patriménio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras.

www.bardella.com.br
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Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e suas
controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Companhia e suas
controladas, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas representam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da Bardella S.A. Industrias Mecénicas e a posigao patrimonial e financeira consolidada

dessa Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2006 e 2005, os resultados
de suas operacdes, as mutagdes do seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de
seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil

Séo Paulo, 16 de fevereiro de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC 28P014428/0-6

Anselmo Neves Macedo
Contador CRC 18P160482/0-6
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